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ABSTRAK

Penelitian ini di latarbelakangi oleh tujuan sebuah perusahaan adalah memaksimalkan nilai
pemegang saham. Nilai pemegang saham akan meningkat apabila nilai perusahaan meningkat yang
ditandai dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang saham. Nilai pemegang
saham akan meningkat apabila nilai perusahaan meningkat yang ditandai dengan tingkat
pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang saham. Nilai perusahaan akan tercermin dari
harga sahamnya, dengan melakukan permintaannya dan penawaran investor dipasar modal, maka
akan terjadi kesepakatan dalam menentukan harga saham perusahaan. Semakin tinggi harga saham
maka semakin tinggi pula nilai perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui : (1) Untuk menganalisis pengaruh Current Ratio
secara parsial terhadap Harga Saham pada perusahaan Manufaktur Tahun 2014 — 2016 yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. (2) Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset secara parsial terhadap
Harga Saham pada perusahaan Manufaktur Tahun 2014 — 2016 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. (3) Untuk menganalisis pengaruh Return On Equity secara parsial terhadap Harga Saham
pada perusahaan Manufaktur Tahun 2014 — 2016 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (4) Untuk
menganalisis pengaruh Net Profit Margin secara parsial terhadap Harga Saham pada perusahaan
Manufaktur Tahun 2014 — 2016 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (5) Untuk menganalisis
pengaruh Current Ratio, Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Margin secara simultan
terhadap Harga Saham pada perusahaan Manufaktur Tahun 2014 — 2016 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Teknik penelitian ini adalah teknik riset kausal dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini
menggunakan metode pengumpulan data dengan cara mencari dan mengakses (browsing) dari situs
www.idx.co.id. Sample dalam penelitian berjumlah 78. Teknik analisis data menggunakan analisis
regresi linier berganda, uji t dan uji F.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, Return On Asset secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga
saham, Return On Equity secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham, Net Profit
Margin secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dan Current Ratio, Return On
asset, Return On Equity, dan Net Profit Margin secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Di peroleh nilai probabilitas signifikansi sebesar 0,000 < 0.05.

Kata Kunci : Current Ratio, Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Margin, Harga Saham.

Fredi Arianto | 13.1.02.01.0034 simki.unpkediri.ac.
Ekonomi - Akuntansi 2



Simki-Economic Vol. 02 No. 02 Tahun 2018 ISSN : 2599-0748

Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

LATAR BELAKANG
Tujuan sebuah perusahaan adalah

memaksimalkan nilai pemegang saham.
Nilai pemegang saham akan meningkat
apabila nilai perusahaan meningkat yang
ditandai dengan tingkat pengembalian
investasi yang tinggi kepada pemegang
saham. Nilai perusahaan akan tercermin
dari harga sahamnya, dengan melakukan
permintaannya dan penawaran investor
dipasar modal, maka akan terjadi
kesepakatan dalam menentukan harga
saham perusahaan. Semakin tinggi harga
saham maka semakin tinggi pula nilai
perusahaan.

Harga saham yang mengalami
kenaikan mempunyai dampak baik
terhadap perusahaan karena dapat
meningkatkan nilai saham, sebaliknya
akan berdampak buruk pada modal
perusahaan karena modal tersebut tidak
akan bertambah dan akan berhenti
karena saham tersebut tidak laku dan
banyak investor  ingin  menjual
sahamnya. Sehingga transaksi pasar
menjadi lemah karena harga saham yang
mahal dan kemampuan investor untuk
membeli saham dengan harga tinggi
yang terbatas. Harga saham yang baik
yaitu harga saham yang bergerak
fluktuatif. (Jogiyanto 2000;8).

Rasio likuiditas suatu perusahaan,
mampu digambarkan dengan
menggunakan Current Ratio (CR), rasio
ini  merupakan ukuran yang umum
digunakan atas solvensi jangka pendek,
kemampuaan suatu perusahaan
memenuhi  kebutuhan hutang ketika
jatuh tempo, (Fahmi, 2014:69). Kondisi
perusahaan yang memiliki Current
Ratio yang baik dianggap sebagai
perusahaan yang bagus, namun jika
Current Ratio terlalu tinggi, maka
dianggap tidak baik.

Menurut James M. Reeve Rasio
yang diperkirakan mempengaruhi harga
saham yaitu Return on assets (ROA).
Menurut Damayanti (2010:332) Return
On Assets (ROA) merupakan ukuran
profitabilitas yang menunjukkan
efektifitas sebuah perusahaan dalam
memanfaatkan asetnya.

Return On Equity adalah rasio
penting bagi para pemilik dan pemegang
saham karena rasio tersebut
menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam mengelola modal dari pemegang
saham untuk mendapatkan laba bersih
(Lestari, Lutfi dan Syahyunan, 2007:5).
Menurut Chrisna (2001:34) kenaikan

Return on Equity biasanya diikuti oleh
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kenaikan ~ harga saham perusahaan
tersebut. Semakin tinggi ROE berarti
semakin baik Kinerja perusahaan dalam
pengelola modalnya untuk menghasilkan
keuntungan bagi pemegang saham.

Rasio yang diperkirakan
mempengaruhi harga saham vyaitu Net
Profit Margin merupakan rasio antara
laba bersih setelah pajak atau net income
after tax dengan net sales. Semakin
besar nilai NPM menunjukkan tingginya
kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih. Dengan
kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih yang semakin
tinggi, diharapkan mampu memberikan
pengaruh positif terhadap harga saham
(Ang, Robert 1997).

Dalam penelitian Rescyana (2012),
NPM vyang tinggi memberikan sinyal
akan keberhasilan perusahaan dalam
mengembang misi dari pemiliknya.
Perusahaan yang mampu menghasilkan
keuntungan akan mempengaruhi
investor atau calon investor akan
bersedia membeli saham dengan harga
lebih tinggi apabila memperkirakan
tingkat NPM perusahaan naik, dan
sebaliknya investor tidak bersedia
membeli saham dengan harga tinggi
apabila nilai NPM perusahaan rendah.
Berbeda dengan penelitian Prameswari
(2014) yang mendapat hasil bahwa NPM

tidak berpengaruh  dan signifikan
terhadap harga saham.

Berdasarkan uraian diatas,
dirasakan perlu untuk mengadakan
penelitian dengan mengambil judul
“Pengaruh Current Ratio, Return On
Asset, Return On Equity dan Net
Profit Margin Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdapat Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2014 —2016”.

Il. METODE PENELITIAN

A. Metode Penelitian
Dalam penelitian ini variabel
bebasnya yaitu Current Ratio,
Return On Assets, Return On
Equity, Net Profit Margin,
sedangkan variabel terikatnya yaitu
Hrga Saham.
B. Pendekatan dan Teknik Penelitian
Dalam penelitian ini
pendekatan yang digunakan adalah
kuantitatif dan teknik penelitian
menggunakan teknik riset kausal.
C. Tempat dan Waktu Penelitian
Penelitian ini dilakukan di
Bursa Efek Indonesia (BEI). Data
diperoleh dari website
www.idx.co.id yang merupakan
situs resmi Bursa Efek Indonesia
(BEI) dan penelitian ini
dilaksanakan pada bulan Maret s/d
Mei 2017.
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D. Populasi dan Sampel

Dalam penelitian ini yang
menjadi populasi adalah
perusahaan  manufaktur  yang

terdaftar di BElI pada tahun 2014
sampai dengan 2016 adalah 127
dalam

78,
teknik  purposive

perusahaan. Sampel

penelitian  ini  berjumlah
menggunakan

sampling.

E. Teknik Pengumpulan Data

Dalam  penelitian ini  data
dikumpulkan dengan cara
Dokumentasi, yaitu proses
perolehan dokumen dengan

mengumpulkan dan mempelajari
dokumen-dokumen dan data-data
yang diperlukan. Dokumen yang
dimaksud dalam penelitian ini
adalah laporan keuangan tahunan
(annual report), data laporan
perusahaan (company report) dan
data tanggal penyampaian laporan
keuangan ke Bapepam.
F. Teknik Analisis Data
1. Uji Analisis
a. Uji Asumsi Klasik
1) Uji Normalitas
a) Analisis Grafik
b) Analisis Statistik
2) Uji Multikolinieritas
3) Uji Heteroskedastisitas
4) Uji Autokorelasi

2. Analisis Regresi Linier
Berganda

3. Koefisien Determinasi

4. Uji Hipotesis
a. Uji t (uji parsial)

b. Uji F (uji simultan)

HASIL DAN KESIMPULAN

Current Ratio secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Diperoleh nilai sig. 0,022 lebih
kecil dari 0,05.

Return On Asset secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Diperoleh nilai sig. 0,002 lebih
kecil dari 0,05.

Return On Equity secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Diperoleh nilai sig. 0,024 lebih
kecil dari 0,05.

Net Profit Margin secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap harga
saham Diperoleh nilai sig. 0,045 lebih
kecil dari 0,05.

Current Ratio, Return On asset,
Return On Equity, dan Net Profit
Margin secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.
Diperoleh nilai probabilitas signifikansi

sebesar 0,000 < 0.05.
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