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ABSTRAK 

ULFAKING :Analisis Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan LQ45 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016, Skripsi, Akuntansi, FE UN 

PGRI Kediri, 2018 

 

Return sahammerupakan tingkat pengembalian atas keuntungan yang diperoleh 

pemodal dari kegiatan investasi yang dilakukannya. Untuk mengukur kemungkinan resiko 

dan return yang akan dipeoleh investor, informasi yang disajikan dalam laporan keuangan 

dapat digunakan sebagai acuan untuk membuat suatu analisis yang dapat menilai besarnya 

return yang akan diterima investor.Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

ROA, ROE, EPS, DER, dan NPM terhadap return saham. Penelitian ini dilakukan di Bursa 

Efek Indonesia, yakni pada perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar pada tahun 2013 - 2016. 

Variabel bebas dalam penelitian ini adalah Return On Assets, Return On Equity, 

Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, dan Net Profit Margin sedangkan variabel terikat 

dalam penelitian ini adalah return saham. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder 

yang diperoleh dari publikasi ringkasan kinerja tercatat di Indonesian Stock Exchange (IDX). 

Penelitian ini menggunakan populasi seluruh perusahaan yang masuk dalam index LQ-45 di 

BEI periode 2013 – 2016 yang berjumlah 45 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah purposive sampling yang kemudian didapatkan 19 sampel perusahaan. 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda 

dengan menggunakan program SPSS for windows versi 23. 

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa Return On Assets,Return On Equity, 

Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. Berdasarkan hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa Return On 

Assets,Return On Equity, Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil Adjusted R
2
 menunjukkan nilai sebesar 

0, 746 atau 74,6% yang artinya bahwa Return On Assets, Return On Equity, Earning Per 

Share, Debt to Equity Ratio, dan Net Profit Margin mampu mengukur seberapa jauh 

kemampuan variabel-variabel tersebut dalam menjelaskan variabel dependen yaitu return 

saham sebesar 74,6%, sedangkan sisanya yaitu sebesar 25,4% dijelaskan oleh faktor lain yang 

tidak dimasukkan dalam penelitian ini. 

 

Kata Kunci: Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share 

(EPS),Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Return Saham. 
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I. LATAR BELAKANG 

Perekonomian pada masa sekarang 

ini mengalami perkembangan pesat. 

Orang mulai melakukan transaksi 

ekonomi melalui berbagai cara, salah 

satunya yaitu dengan menginvestasikan 

harta atau uangnya melalui pasar modal. 

Perkembangan pasar modal di Indonesia 

saat ini sudah semakin pesat, hal itu dapat 

dibuktikan dengan semakin banyaknya 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Kristiana dan Sriwidodo 

(2012).Pasar modal memiliki peran 

penting bagi perekonomian suatu negara 

karena memiliki fungsi sebagai sarana 

pendanaan usaha. 

Return merupakan jumlah 

keuntungan dan kerugian investasi selama 

jangka waktu tertentu yang umumnya 

diukur sebagai perubahan nilai ditambah 

dengan uang yang distribusikan selama 

periode tertentu dan dinyatakan dalam 

persentase dari nilai investasi awal 

menurut Gitman (2012). Menurut 

penelitian  saham olehErik (2016) bahwa 

profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh 

terhadap return saham. Namun pada 

penelitian lain menemukan hasil bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham Rio 

(2016). 

Dari beberapa hasil penelitian yang 

dilakukan oleh peneliti terdahulu terdapat 

ketidak konsistenan dalam hasil penelitian 

mengenai pengaruh profitabilitas (ROA) 

terhadap return saham. Oleh karena itu, 

peneliti mencoba memediasi pengaruh 

profitabilitas terhadap return saham.Selain 

research gap yang mendasari penelitian 

ini, ada beberapa fenomena yang terdapat 

pada perusahaan yang tergabung di LQ45 

khususnya pada nilai return saham yang 

diperoleh pada tahun 2016. Untuk lebih 

jelasnya dapat 

dilihat pada grafik berikut ini. 

Drai grafik di atas menunjukan 

bahwa disini perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di index LQ45 ini menunjukan 2 

pola yang berbeda. Ketika profitabilitas 

(ROA) itu tinggi tidak berdampak positif 

pada nilai return saham. Contohnya pada 

perushaan Indofood NDF Sukses Makmur 

Tbk (INDF) dan Kalbe Farma Tbk 

(KLBF) ini menunjukan nilai profitabilitas 

tinggi tapi return saham rendah. Dan pola 

yang kedua ketika return saham tinggi 
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maka profitabilitas (ROA) ikut tinggi. 

Semisal Perusahaan Indocement Tunggal 

Prakarsa Tbk (INTP), Indofood CBP 

Sukses Makmur Tbk (ICBP), dan AKR 

Corporindo Tbk (AKRA). Bahwa ketika 

prifitabilitas (ROA) itu yang tinggi, maka 

diikuti dengan return saham yang tinggi. 

Rumusan masalah dalam penelitian yaitu 

Adanya perbedaan hasil beberapa 

penelitian terdahulu tentang Analisis 

Kinerja Keuangan Tehadap Return 

Saham Pada Perusahaan LQ45 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2013-2016. 

II. METODE PENELITIAN 

a. Variabel penelitian  

Variabel bebas dalam penelitian 

adalah Return On Asset (H1), Return 

On Equity (H2), Earning Per Share 

(H3), Price Earning Ratio(H4), Net 

Profit Margin (H5).  Sedangkan 

variabel terikatnya menggunakan 

Return Saham (Y). 

b. Teknik Penelitian 

Teknik penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah 

penelitian Expost Facto Kausal 

komperatif. 

Menurut Sugiyono (2012:169) 

pengertian penelitian Expost Facto 

Kausal komperatif adalah sebagai 

berikut : 

“Penelitian Expost Facto Kausal 

komperatif adalah penelitian yang 

dilakukan untuk meneliti suatu 

peristiwa yang terjadi kemudian, 

menurut ke belakang melalui data 

untuk menemukan faktor yang 

mendahului atau menentukan 

kemungkinan sebab atas peristiwa 

yang diteliti”. 

c. Pendekatan Penelitian 

1) Pendekatan Penelitian  

Pendekatan yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah 

pendekatan kuantitatif. Menurut 

Sugiyono (2013:12), “Pendekatan 

kuantitatif merupakan pendekatan 

penelitian yang menggunakan data 

penelitian angka-angka dan dianalisis 

menggunakan statistik”. 

2) Populasi  

Populasi dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan yang 

masuk dalam indek LQ45 di Bursa 

Efek Indonesia periode  2013-2016 

yang berjumlah 45 perusahaan. 

3) Sampel 

Sampel penelitian diambil 

secara purposive sampling, dimana 

sampel digunakan apabila memenuhi 

kriteria sebagai sebagai berikut : 

1) Perusahaan LQ45 yang terdaftar 

di BEI berdasarkan klasifikasi 
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Indonesian Stock Exchange 

(IDX) periode tahun 2013-2016. 

2) Perusahaan LQ45 yang membuat 

laporan keuangan dan 

mempublikasikannya secara 

luasserta berturut-turut periode 

tahun 2013-2016. 

3) Selama periode penelitian, 

perusahaan mengalami laba 

mulai tahun 2013-2016. 

III. HASIL PENELITIAN 

Uji Determinasi (R
2
) 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil analisis pada tabel 

diatas diperoleh nilai Adjusted R
2 

sebesar 

0,746. Dengan demikian menunjukkan 

bahwa ROA, ROE, EPS, DER dan NPM 

mampu menjelaskan  return saham 

sebesar 74,6% dan sisanya yaitu 25,4% 

dijelaskan oleh variabel lain yang tidak 

dikaji dalam penelitian ini. 

Analisis Uji t (Parsial) 

Coefficients
a
 

Model 

Unstand 

Coeff 

Standd 

Coeff 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Con

stant) 

5,9

43 

,308 
 

8,054 19,27

5 

ROA ,22

6 

,086 ,284 2,625 ,011 

ROE ,18

4 

,090 ,175 2,049 ,044 

EPS ,15

4 

,045 ,222 3,384 ,001 

 DER -

,12

9 

,045 -,202 -,2868 ,005 

 NPM ,23

4 

,093 ,231 2,525 ,014 

Berdasarkan hasil analisis data diatas 

diperoleh nilai probabilitas  

1) ROA sebesar 0,011<0,05 yang artinya 

H0 ditolak Ha diterima 

2) ROE sebesar 0,44<0,05 yang artinya 

H0 ditolak Ha diterima 

3) EPS sebesar 0,001<0,05 yang artinya 

H0 ditolak Ha diterima 

4) DER sebesar 0,005<0,05 yang artinya 

H0 ditolak Ha diterima 

5) NPM sebesar 0,014<0,05 yang artinya 

H0 ditolak Ha diterima 

Analisis Uji F (Simultan) 

 

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas 

diperoleh hasil F nilai sig=0,000 < 0,05 yang 

artinya Ho ditolak dan Ha diterima. Hal ini 

berarti secara bersama-sama kelima variabel 

X berpengaruh signifikan terhadap variabel 

Y. 

IV. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan 

pembahasan yang telah dikemukakan 

sebelumnnya, maka dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

1 ,873
a 

,763 ,746 

ANOVA
a
 

Model 

Sum of 

Squares Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regre

ssion 

93,549 3 18,710 44,998 ,000
b
 

Resid

ual 

29,106 70 ,416 
  

Total 122,655 75    
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1) ROA secara parsial berpengaruh 

signifikanTerhadap Return Saham 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016. 

2) ROE secara parsial berpengaruh 

signifikanTerhadap Return Saham 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016. 

3) EPS secara parsial berpengaruh 

signifikanTerhadap Return Saham 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016. 

4) DER secara parsial berpengaruh 

signifikanTerhadap Return Saham 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016. 

5) NPM secara parsial berpengaruh 

signifikanTerhadap Return Saham 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016. 

6) ROA, ROE, EPS, DER dan NPM 

secara simultan berpengaruh 

signifikan Terhadap Return Saham 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016. 
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