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ABSTRAK

Sebelum melakukan investasi saham, individu atau perusahaan harus memastikan bahwa
investasi yang di lakukan adalah tepat. Hal ini dapat di lakukan dengan menerapkan berbagai alternatif
cara penilaian apakah saham yang dipilih benar-benar merupakan saham yang memberikan
keuntungan di waktu yang akan datang. Salah satu alternatif penilaian investasi adalah analisis
fundamental atau performa perusahaan.Return On Asset (ROA),Earning Per Share (EPS), Net Profit
Margin (NPM) merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan yang merupakan salah satu cara untuk mengetahui perefotma perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Return On Asset (ROA), Earning Per Share
(EPS), Net Profit Margin (NPM), Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Industri Dasar dan Kimia
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2017.

Penelitian ini menggunakan pendekatan metode purposive sampling. Sample yang diperoleh
dari 60 perusahaan industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan
pengamatan selama 4 tahun, sehingga sample yang terpilih sebanyak 92 sample. Metode yang
digunakan adalah uji Regresi Linier Berganda. Analisis statistik menggunakan program SPSS
(Statistical Product and Service Solution). Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial
Return On Asset (ROA),Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
Sedangkan Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Kata Kunci :Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), Harga
Saham

I. LATAR BELAKANG ditetapkan. Pasar modal diharapkan

Pasar modal pada hakekatnya adalah
pasar yang tidak berbeda jauh dari pasar
tradisional, dimana ada pedagang ,pembeli,
dan juga tawar menwar harga. Pasar modal
dapat juga diartikan sebagai sebuah
wahana yang mempertemukan pihak yang
membutuhkan dana dengan pihak yang

menyediakan dana sesuai aturan yang
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mampu menjadi alternatif pendanaan bagi
perusahaan indonesia dan dapat juga di
lihat sebagai alternatif dalam berinvestasi
(Lestari, 2004 : 1).

Dalam pasar modal yang efisien
semua sekuritas diperjual belikan pada
harga pasar.Harga pasar saham adalah

harga yang ditentukan oleh investor

simki.unpkediri.ac.id

11211



Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

melalui  pertemuan permintaan  dan

penawaran.Pertemuan ini  dapatterjadi
karena para investor sepakat terhadap
harga suatu saham.Terbentuknya harga
pasar saham sebagai berikut:“Harga pasar
saham terbentuk melalui mekanisme
permintaan dan penawaran di pasar
modal.”(Sartono, 2014: 70)

Informasi merupakan unsur penting
bagi investor dan pelaku bisnis karena
informasi pada hakekatnya menyajikan
keterangan, catatan atau gambaran baik
untuk keadaan masa lalu, saat ini maupun
keadaan masa yang akan datang bagi
kelangsungan hidup suatu perusahaan dan
bagaimana pasaran efeknya. Informasi
yang lengkap, relevan, akurat dan tepat
waktu sangat diperlukan oleh investor di
pasar modal sebagai alat analisis untuk
mengambil keputusan investasi.

Analisis rasio menyediakan indikator
yang dapat mengukur tingkat profitabilitas,
likuiditas, pendapatan, pemanfaatan asset
dan kewajiban perusahaan (Munawir, 2012
: 31). Dalam penelitian ini Rasio yang
digunakan adalah Return On Asset (ROA),
Earning Per Share (EPS), dan Net Profit
Margin (NPM).

Fenomena yang terjadi menunjukkan
bahwa harga saham dan NPM tidak
konsisten.Baik harga saham maupun NPM
mengalami fluktuasi.Naik turunnya NPM

terkait dengan kemampuan perusahaan
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dalam menghasilkan penjualan bersih yang
besar serta meminimalkan biaya-biaya
perusahaan, seperti harga pokok penjualan,
beban usaha, beban keuangan, biaya-biaya
lainnya.kenaikan NPM perusahaan bisa
disebabkan karena omzet turun, dan laba
juga turun (tetapi presentase penurunan
penjualan lebih besar). Di satu sisi,
penurunan NPM yang disebabkan karena
penurunan penjualan bersih bukan berarti
kinerja perusahaan pasti jelek.Penurunan
penjualan bersih bisa dikarenakan kondisi
ekonomi yang saat itu sedang lesu,
sehingga turut menekan kinerja di semua
sektor usaha.

Berdasarkan latar belakang masalah
di atas, maka penulis tertarik untuk
mengadakan penelitan dengan mengambil
judul “Pengaruh Return On Asset (ROA),
Earning Per Share (EPS), Net Profit
Margin (NPM) Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Industri Dasar dan
Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2014-2017.

Il. METODE
Definisi Operasional
Berikut definisi operasional masing-
masing variabel :
1. Return On Asset (ROA)
Return On Asset (ROA) dapat
dimaknai  sebagai  “Alat  untuk

mengukur tingkat laba terhadap aset
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yang digunakan dalam menghasilkan
laba tersebut” Prihadi(2010: 152).
Satuan ratio ROA berupa persentase
(%).

ROA = Laba bersih % 100%

Jumlah aset perusahaan

(Murhadi, 2013:64)
2. Earning Per Share (EPS)

“Earning per share (EPS)atau
pendapatan per lembar saham adalah
bentuk pemberian keuntungan yang
diberikan kepada para pemegang saham
dari setiap lembar saham yang
dimiliki”Fahmi(2014:97).Satuan  ratio
EPS berupa rupiah.

Laba bersih
EPS=

- Jumlah saham yang beredar

(Rahardjo, 2009:149)
3. Net Profit Margin (NPM)
Net Profit

perbandingan antara laba bersih dengan

Margin adalah

penjualan. Rasio ini sangat penting bagi
manajer operasi karena mencerminkan
strategi penetapan harga penjualan yang
diterapkan perusahaan dan
kemampuannya untuk mengendalikan
beban usaha, Bastian dan Suhardjono
(2009 : 299). Satuan ratio NPM berupa

persentase (%).

Laba bersih setelah pajak
NPM = - x 100%
Penjualan

(Bastian dan Suhardjono, 2009 : 299)
4. Harga Saham ()
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Harga saham diartikan sebagai
harga pasar (market value) yaitu harga
yang ditentukan oleh mekanisme pasar
modal.Harga saham pada hakekatnya
merupakan penerimaan besarnya
pengorbanan yang harus dilakukan
setiap investor untuk penyertaan dalam
perusahaan,
Sunariyah(2011:170).Untuk
menentukan suatu harga saham dapat
dilihat pada harga penutupan (Closing
Price).

Teknik dan Pendekatan Penelitian

Teknik penelitian yang digunakan
dalam penelitian ini adalah penelitian
Expost Facto Kausal komperatif. Menurut
Sugiyono (2015:169) “Penelitian Expost
Facto Kausal komperatif adalah penelitian
yang dilakukan untuk meneliti suatu
peristiwa yang terjadi kemudian, menurut
ke belakang melalui data  untuk
menemukan faktor yang mendahului atau
menentukan kemungkinan sebab atas
peristiwa yang diteliti”.

Pendekatan yang digunakan dalam
penelitian ini adalah pendekatan
kuantitatif. Menurut Sugiyono (2015 : 23),
“Pendekatan kuantitatif adalah pendekatan
penelitian  yang menggunakan data
penelitian angka-angka dan dianalisis

menggunakan statistik™.

Tempat dan Waktu Penelitian
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Penelitian ini dilakukan di Bursa
Efek Indonesia (BEI) dengan cara
website

browsing  dengan  alamat

www.idx.co.id atau Indonesia  Stock
Exchange yang merupakan situs resmi
Bursa Efek Indonesia (BEI). Objek yang
diteliti adalah pada Perusahaan Manufaktur
Sektor Industri Dasar dan Kimia yang
Terdaftar di Bursa Efek yang berturut-turut
mengeluarkan laporan keuangan selama
2017.Waktu

penelitian dilaksanakan selama tiga bulan

periode 2014  sampai

mulai bulan April sampai dengan bulan
Juni 2018.
Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur Sektor Industri
Dasar dan Kimia periode 2014-2017 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak
60 perusahaan.

Penelitian ini menggunkan sampel
yang ditentukan dengan menggunakan
teknik pengambilan sampel Purposive
Sampling yaitu teknik penentuan sampel
dengan pertimbangan tertentu. Dari kriteria
diperolen 23 perusahaan dengan periode
penelitian 4 tahun, sehingga diperoleh unit
sampel sebanyak 92.

Teknik Pengumpulan Data

Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah berupa data sekunder
yaitu berupa Data Laporan Keuangan

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri
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Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa
Efek Tahun 2014 - 2017 yang diperoleh
dari Indonesian Stock Exchange (IDX),
dan Data ROA, EPS, NPM, dan Harga
Saham selama periode 2014 - 2017 yang
diperoleh dari Indonesian Stock Exchange
(IDX).

I1l. HASIL DAN KESIMPULAN

AnalisispengaruhReturn On  Asset,
Earning Per Sharedan Net Profit Margin
TerhadapHarga Saham Pada Perusahaan
Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2017
dapat dilihat dari hasil analisis regresi
berganda.

Tabel 1
Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Model Unstandardized Coefficients
B Std. Error

(Constant) | -1148,691 523,894

1 ROA -175,311 100,387

EPS 5,883 1,187

NPM 490,951 106,726

Sumber : Output SPSS, 2018

Dari hasil analisis regresi linier
berganda dengan program SPSS seperti
terlihat pada tabel 1, persamaan regresi

linier yang terbentuk adalah :

A

490,951 NPM

Y =-1148,691-175,311ROA + 5,883EPS +

Tabel 2
Uji t (Uji Parsial)

Model T Sig.
1 (Constant) -2,193 ,031

simki.unpkediri.ac.id
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[ ROA 11,746 084
EPS 4,956 000
NPM 4,600 000

Sumber : Output SPSS, 2018

Hasil uji parsial variabel independen
terhadap  variabel  dependen  dapat
dijelaskan sebagai berikut :
1. Pengujian pengaruh Return On Asset

(ROA) terhadap Harga Saham

Dari tabel 2 di atas, variabel
Return On Asset (ROA) memperoleh
nilai t hitung sebesar -1,746 dan nilai
signifikansi sebesar 0,084. Hipotesis
awal sebagai berikut :

Ho: B1 = 0, tidak terdapat pengaruh
antara Return On Asset (ROA)
terhadap Harga Saham.

Ha: B; # 0, terhadap pengaruh antara
Return On Asset (ROA) terhadap
Harga Saham.

Karena nilai signifikansi lebih
besar dari 0,05 maka hipotesis (Ho)
diterima, ini Dberarti tidak terdapat
pengaruh  yang signifikan antara
variabel Return On Asset (ROA) dengan
variabel Harga Saham.

2. Pengujian pengaruhEarning Per Share

(EPS) terhadap Harga Saham

Dari tabel 2 di atas, variabel
EarningPer Share (EPS) dari uji secara
parsial memperoleh nilai t hitung
sebesar 4,956 dan nilai signifikansi
sebesar 0,000. Hipotesis awal sebagali
berikut :
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Ho: B, = 0, tidak terdapat pengaruh
antara  Earning  Per  Share
(EPS)terhadap Harga Saham.

Ha: B, # 0, terhadap pengaruh antara
Earning Per Share (EPS)terhadap
Harga Saham.

Karena nilai signifikansi lebih
kecil dari 0,05 maka hipotesis (Ho)
ditolak, ini berarti terdapat pengaruh
yang signifikan antara variabel Earning
Per Share (EPS) dengan variabel Harga
Saham.

. Pengujian pengaruh Net Profit Margin

(NPM) terhadap Harga Saham

Dari tabel 2 diatas, variabel Net
Profit Margin (NPM) dari uji secara
parsial memperolen nilai t hitung
sebesar 4,600 dan nilai signifikansi
sebesar 0,000. Hipotesis awal sebagai
berikut :

Ho: B3 = 0, tidak terdapat pengaruh
antara  Net  Profit  Margin
(NPM)terhadap Harga Saham.

Ha: B3 # 0, terhadap pengaruh antara
Net Profit Margin (NPM) terhadap
Harga Saham.

Karena nilai signifikansi lebih
kecil dari 0,05 maka hipotesis (Ho)
ditolak, ini berarti terdapat pengaruh
yang signifikan antara variabel Earning
Per Share (EPS) dengan variabel Harga
Saham.
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Tabel 3
Uji F (Uji Simultan)

Model F Sig.
Regression | 48,996 | ,000°

1 Residual
Total

Sumber : Output SPSS, 2018

Dari hasil perhitungan yang

diperoleh nilai F sebesar 48,996 dan

nilai signifikan sebesar 0,000.

Ho: B1 = B2 = P3 = 0 artinya, secara
simultan tidak ada pengaruh ROA,
EPS, dan NPMterhadap Harga
Saham.

Ha: B; # 0, dimana i = 1,2,3 artinya
secara simultan ada pengaruh ROA,
EPS, dan NPM terhadap Harga
Saham.

Karena nilai signifikansi lebih
kecil dari 5% atau 0,05 maka hipotesis
(Ho) ditolak dan terdapat pengaruh
yang signifikan antara variabelROA,
EPS, dan NPM terhadap variabel Harga
Saham.

Tabel 4

Uji Determinasi

Model R | R Square | Adjusted R
Square

1 791° 626 613
Sumber : Output SPSS, 2018

Nilai Adjusted R? sebesar 0,613.

Dengan demikian menunjukkan
bahwaReturn on Asset (ROA), Earning
per share (EPS), dan Net Profit Margin
(NPM)secara
mempengaruhi  harga saham pada
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bersama-sama

Perusahaan  Industri  Dasar  dan
Kimiayang terdaftar di BEI periode
2014-2017 sebesar 61,3% dan sisanya
yaitu 38,7% dipengaruhi oleh faktor
lain yang tidak dikaji dalam penelitian

ini.

Pembahasan
Pengaruh Return On Asset (ROA)
terhadap Harga Saham

Hasil penelitian ini sesuai dengan
penelitian yang dilakukan oleh Dini&
Indarti(2012) yang menemukan bahwa
Return on asset (ROA) tidak berpengaruh
terhadap harga saham dalam index emiten
LQ45. Hasil ini mendukung penelitian
Kesumaningdwi(2015) yang menemukan
bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap
harga saham.

Dalam penelitian ini ROA tidak
berpengaruh terhadap harga saham karena
beberapa faktor diantaranya adalah
perusahaan dalam sektor industri dasar dan
kimia ini memiliki data komponen ROA
yaitu laba sebelum pajak dan total aset
yang tidak stabil pada setiap tahun selama
periode 2014-2017.

Hal ini mengindikasikan bahwa
investor tidak memperhitungan ROA
dalam investasi di perusahaan industri
dasar dan kimia periode 2014-2017 untuk

memprediksi harga saham.
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Pengaruh Earning Per Share (EPS)
terhadap Harga Saham

Hasil penelitian ini sesuai dengan
penelitian yang dilakukan oleh Fauza dan
Mustanda(2016), yang menyatakan bahwa
Earning Per Share (EPS) berpengaruh
signifikan terhadap harga saham pada
Perusahaan index saham LQ45periode
2013-2014.

Pengaruh positif dari EPS terhadap
harga saham menunjukkan bahwa EPS
merupakan komponen penting yang harus
diperhatikan investor.Laba sangat
mempengaruhi investor dalam menilai
suatu perusahaan apakah layak menjadi
sarana investasi yang menguntungkan atau
tidak. Hal ini menunjukkan bahwa semakin
tinggi nilai EPS merupakan hal yang
menggembirakanpemegang saham karena
semakin besar laba yang disediakan
untukpemegang saham, maka investor
akan tertarik untuk membeli
sahamperusahaan sehingga dapat
meningkatkan harga saham

Hal ini  mengindikasikan bahwa
investor dalam melakukan investasi
memperhitungkan  nilai EPS  pada
perusahaaan industri dasar dan kimia
periode 2014-2017 untuk memprediksi
harga saham.Dengan demikian semakin
tinggi nilai EPS maka harga saham

semakin meningkat.
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Pengaruh Net Profit Margin (NPM)
terhadap Harga Saham

Hasil penelitian ini sesuai dengan
penelitian yang dilakukan oleh
Darnita(2014), yang menyatakan bahwa
Net Profit Margin (NPM) berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Hal ini menunjukkan bahwa semakin
besar NPM, maka Kkinerja perusahaan akan
semakin  produktif, sehingga akan
meningkatkan kepercayaan investor untuk
menanamkan modalnya pada perusahaan
tersebut.Hasil penelitian mengindikasikan
bahwa NPM dapat investor dalam
melakukan investasi memperhitungkan
nilai NPM pada perushaaan industri dasar
dan kimia periode 2014-2017 untuk
memprediksi harga saham.

Pengaruh Return On Asset (ROA),
Earning Per Share (EPS), dan Net Profit
Margin (NPM)terhadap Harga Saham

Dari hasil pengujian hipotesis secara
simultan menunjukkan bahwa secara
simultan terdapat pengaruh antara Return
On Asset (ROA), Earning Per Share
(EPS), dan Net Profit Margin (NPM)
terhadapHarga Saham Perusahaan Industri
Dasar dan Kimiayang terdaftar di BEI
periode 2014-2017. Hal ini ditunjukkan
dengan hasil signifikansi F sebesar 0,000
lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05.

Maka Ho ditolak dan Ha diterima.
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Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan
pembahasan yang telah dilakukan, maka
kesimpulan dari penelitian ini adalah:

1. Return On Assets (ROA) tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Hal tersebut ditunjukkan dari
tingkat signifikansi ROA sebesar 0,084
lebih besar dari 0,05 dan koefisien
regresi sebesar -175,311.

2. Earning Per Share (EPS) berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga
saham. Hal tersebut ditunjukkan dari
tingkat signifikansi EPS sebesar 0,000
lebih kecil dari 0,05 dan koefisien
regresi sebesar 5,883.

3. Net Profit Margin (NPM) berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga
saham. Hal tersebut ditunjukkan dari
tingkat signifikansi EPS sebesar 0,000
lebih kecil dari 0,05 dan koefisien
regresi sebesar 490,951.

4. Return On Assets (ROA), Earning Per
Share (EPS), danNet Profit Margin
(NPM)secara berrsama-sama
berpengaruh  terhadapHarga Saham
pada Perusahaan Industri Dasar dan
Kimiayang terdaftar di BEI periode
2014-2017. Hal tersebut dibuktikan
dengan nilai signifikansi F sebesar
0,000 lebih  kecil dari tingkat
signifikansi 0,05.
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