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ABSTRAK

Penelitian ini dilatar belakangi bahwa penilain rasio keuangan perlu dilakukan untuk
mengatahui pengaruhnya tehadap return saham, serta penelitian ini untuk mengetahui faktor —
factorapasajayang mempengaruhireturn saham. Tujuan penelitian ini untuk megetahui pengaruh
Return On Equity (ROE), Return On Investment (ROI), Debt To Equity Ratio (DER), Deviden Payout
Ratio (DPR) dan Net Profit Margin (NPM) secara persial maupun secara simultan terhadap Return
Sahamkhususnya pada perusahaan Index LQ-45 tahun 2013-2015.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan menggunakan ex post facto.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi 20 perusahaan yang masuk Index LQ-45 secara
berturut turut dan dianalisis menggunakan regresi linier berganda dengan software SPSS for windows
versi 20.

Hasil penelitian ini adalah (1) Return On Equity (ROE), Return On Investment (ROI), Debt To
Equity Ratio (DER), Deviden Payout Ratio (DPR) dan Net Profit Margin (NPM) secara persial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.(2) Return On Equity (ROE), Return On Investment
(ROI), Debt To Equity Ratio (DER), Deviden Payout Ratio (DPR) dan Net Profit Margin (NPM)
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, dan variabel independen penelitian ini
mempengaruhi sebesar 18,3% terhadap return saham.

KATA KUNCI : ROE, ROI, DER, DPR, NPN Dan Return Saham

I. LATAR BELAKANG memberikan keuntungan bagi investor.

Deviden merupakan sebagian laba

Seseorang Investor yang akan
perusahaan yang dibagikan perusahaan

melakukan investasi dalam bentuk saham,
) ) ] kepada para  pemegang  sahamnya

selalu meperhitungkan hasil dari return
) berdasarkan banyaknya saham yang

yang akan diperolehnya. Return yang

) ) ] ) ] dimiliki.

diharapkan investor dari sebuah investasi
o Umumnya setiap investor

dapat direalisasikan dalam bentuk capital
) melakukan analisis pada laporan keuangan,

gain maupun deviden. Capital gain
hasil analisis tersebut akan menjadikan

merupakan besaran saham yang
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acuan investor apakah  perusahaan
memiliki kinerja keuangan yang baik atau
tidak dan apakah layak untuk menanamkan
investasi pada perusahaan tersebut. Untuk
menilai kinerja keuangan dapat diukur

dengan menggunakan analisis rasio yang

bervariasi dan tergantung oleh pihak yang

memerlukan.
Selain itu investor juga
mempertimbangkan resiko dalam

melakukan investasi. Dimana return
maksimal yang diterima investor dengan
suatu resiko tertentu atau investor
memperoleh return tertentu dengan resiko
yang minimal. Untuk mengukur
kemungkinan resiko dan return yang akan
dipeoleh investor, informasi yang disajikan
dalam laporan keuangan dapat digunakan
sebagai acuan untuk membuat suatu
analisis yang dapat menilai besarnya
return yang akan diterima investor.
Perhitungan rasio keuangan dapat
dilakukan dengan menggunakan
pendekatan analisis fundamental. Analisis
faktor fundamental didasarkan pada
laporan keuangan suatu perusahaan yang
dapat dianalisis dengan menggunakan rasio
- rasio keuangan dengan ukuran -
ukuranya. Rasio keuangan dikelompokan
dengan lima jenis yaitu rasio likuiditas,
rasio aktivitas, rasio profitabilitas, rasio

solvabilitas (laverage), dan rasio pasar.

Hesti Mariyani|13.1.02.01.0306
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Setiap peneliti dan analis keuangan
mempunyai pandangan tersendiri untuk
memprediksi  retfurn saham di masa
mendatang dengan rasio - rasio keuangan.
Berbagai penelitian tentang hubungan rasio
keuangan dengan return saham telah
dilakukan dan ditemukan hasil yang
berbeda. Perbedaan yang sering terjadi
berada pada variabel — variabel yang
digunakan, jika secara simultan
mendapatkan hasil yang berbeda dan
hasilnya kurang dari 50%  dalam
mempengaruhi refurn saham. Kombinasi
variabel — variabel yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu return on equity (ROE),
return on investment (ROI), debt to equity
ratio (DER), deviden payout ratio (DPR)
dan net profit margin (NPM) dengan
kombinasi variabel ini diharapkan secara
simultan mendapatkan hasil persentase
lebih dari 50% dalam mempengaruhi
return saham.

Objek penelitian yang diambil
adalah perusahaan terdaftar di BEI yang
masuk dalam LQ 45 tahun 2013-2015. LQ
45 digunakan karena merupakan 70% total
kapitalisasi  pasar dengan likuiditas
menjadi tolak ukurnya. Berdasarkan uraian
latar belakang diatas, peneliti mengambil
judul penelitian “Pengaruh ROE, ROI,
DER, DPR Dan NPM Terhadap Return
Saham Perusahaan Index L.Q-45 Tahun
2013 - 2015 ™.
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II. METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan
perusahaan yang tergabung dalam indeks
LQ- 45 di BEI tahun 2013-2015. Dalam
penelitian ini menggunakan data sekunder,
dimana jenis data yang digunakan
merupakan data  kuantitatif yang
bersumber dari laporan keuangan tahunan
perusahaan  sampel selama  periode
penelitian, yang dapat diakses melalui situs
www.idx.co.id. Penelitian ini menggunakan
variabel ROE, ROI, DER, DPR, NPM
sebagai variabel bebas dan variabel
terikatnya adalah refurn saham. Populasi
dari penelitian ini merupakan seluruh
perusahaan yang terdaftar di BEI yang
masuk dalam Indeks LQ-45. Sampel
berjumlah 60 sampel yang terdiri dari 20
perusahaan yang dipilih melalui teknik
Purposive  judment sampling dengan
kriteria, yaitu:

a. Perusahaan yang terdaftar di BEI dan
masuk dalam index LQ-45 secara
berturut — turut setiap semesternya
dari periode 2013-2015.

b. Menerbitkan laporan keuangan per 31
Desember dan mempublikasikan
secara terus menerus selama periode
penelitian.

Teknik analisis yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu model analisis
regresi linier berganda, dengan terlebih

dulu melakukan uji asumsi klasik untuk
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mengetahui distribusi data yang digunakan

dalam penelitian ini.

III. HASIL DAN KESIMPULAN
1. Pengaruh Return On Equity (ROE)
Terhadap Return Saham
Berdasarkan pengujian hipotesis 1

menunjukkan hasil 0,739 > 0,05

bahwa ROE tidak berpengaruh

signifikan secara parsial terhadap

return saham. ROE rasio yang

digunakan untuk mengukur
kemampuan suatu perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari modal
sendiri yang digunakan, maka akan
ada kecenderungan bahwa nilai ROE
yang tinggi pada suatu perusahaan,
akan mampu mengoptimalkan modal
yang dimiliki untuk menghasilkan
laba.

Dari hasil temuan diatas ROE tidak
berpengaruh signifikan terhadap return
saham, nilai ROE tidak mempengaruhi
return saham yang akan diterima
investor. Artinya ROE tidak menjadi
perhatian utama investor dalam
mempengaruhi nilai refurn saham.
Perusahaan yang berkinerja dengan
baik akan mampu mengolah modal
sendiri perusahaan sehingga akan
menghasilkan keuntungan, namun hal
tersebut tidak akan secara langsung

menghasilkan refurn bagi investor.

simki.unpkediri.ac.id
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Hasil penelitian ini mendukung
penelitian Susilo dan Turyanto (2011)
yang menyatakan bahwa Return On
Equity (ROE) tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

. Pengaruh Return On Investment (ROI)
Terhadap Return Saham

Berdasarkan pengujian
hipotesis 2 menunjukkan hasil 0,654 >
0,05 bahwa ROI tidak berpengaruh
signifikan secara parsial terhadap
return saham. ROI digunakan untuk
mengetahui apakah perusahaan efisien
dalam memanfaatkan aktivanya dalam
kegiatan operasional perusahaan.

Dari hasil temuan diatas ROI
tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham, nilai ROI tidak
mempengaruhi return saham yang akan
diterima investor. Artinya ROI atau
merupakan rasio terpenting diantara
rasio profitabilitas tidak menjadi
perhatian utama investor dalam
mempengaruhi nilai refurn saham.
Semakin tinggi rasio ROI, semakin
baik keadaan suatu perusahaan, namun
hal tersebut tidak akan secara langsung
mempengaruhi return bagi investor.

Hasil penelitian ini mendukung
penelitian Risdiyanto (2014) yang
menyatakan  bahwa  Return  On
Investment (ROI) tidak berpengaruh

signifikan terhadap return saham.
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3. Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER)

Terhadap Return Saham

Berdasarkan pengujian
hipotesis 3 menunjukkan hasil 0,395 >
0,05 bahwa DER tidak berpengaruh
signifikan secara parsial terhadap
return saham. DER atau rasio utang
dimaksudkan sebagai kemampuan
suatu perusahaan untuk membayar
semua utang - utangnya (baik hutang
jangka pendek maupun utang jangka
panjang). Semakin tinggi rasio ini
semakin besar resiko bagi pihak bank
atau kreditor, karena total utang tidak
sebanding dengan modal yang dimiliki.
Namun bagi perusahaan total utang
yang ada akan menambah beban bunga
yang dapat mengurangi nilai laba
sehingga semakin kecil pajak yang
akan dikenakan.

Dari hasil temuan diatas DER
tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham, nilai DER tidak
mempengaruhi refurn saham yang akan
diterima investor. Artinya DER atau
merupakan rasio [leverage tidak
menjadi  perhatian utama investor
dalam mempengaruhi return saham.
Rasio DER yang mengukur
pengembalian atas utang dan dapat
menjadi acuan dalam menilai kondisi

perusahaan, ternyata hal tersebut tidak

simki.unpkediri.ac.id

1511



Simki-Economic Vol. 01 No. 07 Tahun 2017 ISSN : BBBB-BBBB

Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

akan secara langsung mempengaruhi
return bagi investor.

Hasil penelitian ini mendukung
penelitian Erari (2014) yang
menyatakan bahwa Debt To Equity
Ratio (DER) tidak  berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

. Pengaruh Deviden Payout Ratio (DPR)
Terhadap Return Saham

Berdasarkan pengujian
hipotesis 4 menunjukkan hasil 0,152 >
0,05 bahwa DPR tidak berpengaruh
signifikan secara parsial terhadap
return ~ saham. DPR  merupakan
perbandingan antara kas dividen
dengan laba setelah pajak. Semakin
besar dividen yang diberikan maka
semakin besar DPR tersebut. DPR
yang tinggi tentu saja menyebabkan
nilai harga sahamnya meningkat karena
investor memiliki kepastian pembagian
deviden yang lebih baik atas
investasinya, Namun hal tersebut tidak
secara langsung mempengaruhi return
bagi investor.

Hasil penelitian ini mendukung
penelitian  Wulandari  (2012) dan
Antara (2012) yang menyatakan bahwa
Deviden Payout Ratio (DPR) tidak
berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

. Pengaruh Net Profit Margin (NPM)
Terhadap Return Saham

Hesti Mariyani|13.1.02.01.0306
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Berdasarkan pengujian
hipotesis 5 menunjukkan hasil 0,428 >
0,05 bahwa NPM tidak berpengaruh
signifikan secara parsial terhadap
return saham. NPM menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih. Semakin
tinggi NPM berarti semakin tinggi pula
efektivitas perusahaan dalam
menghasilkan laba, hal ini kan menarik
investor untuk berinvestasi. Namun hal
tersebut  tidak  secara  langsung
mempengaruhi return bagi investor.
Hasil  penelitian ini  mendukung
penelitian ~ Suriani  (2013)  yang
menyatakan bahwa Net Profit Margin
(NPM)) tidak berpengaruh signifikan

terhadap return saham.

. Pengaruh Return On Equity (ROE),

Return On Investment (ROI), Debt To
Equity Ratio (DER), Deviden Payout
Ratio (DPR), Net Profit Margin (NPM)
Terhadap Return Saham

Berdasarkan pengujian
hipotesis 5 menunjukkan 0,047 < 0,05
bahwa Return On Equity (ROE),
Return On Investment (ROI), Debt To
Equity Ratio (DER), Deviden Payout
Ratio (DPR) dan Net Profit Margin
(NPM) memiliki pengaruh yang
signifikan secara simultan terhadap
return saham. Dengan hasil tersebut,

dapat disimpulkan Return On Equity

simki.unpkediri.ac.id
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(ROE), Return On Investment (ROI),
Debt To Equity Ratio (DER), Deviden
Payout Ratio (DPR) dan Net Profit
Margin (NPM) memiliki pengaruh
yang signifikan secara simultan
terhadap return saham. Nilai koefisien
determinasi (Rz) pada Tabel 4.13
menjelaskan pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen
dependen sebesar 18,3%, dan sisanya
sebesar 81,7% dijelaskan oleh variabel
lain yang tidak dikaji atau diteliti
dalam penelitian ini misalnya return on
asset, price earning ratio, operating
profit margin, Price To Book Value
dan lain sebagainya.

Berdasarkan hasil penelitian
dan pembahasan, maka dapat diambil
simpulan sebagai berikut :

1. Return On Equity (ROE) tidak
berpengaruh  signifikan  secara
parsial terhadap return saham
perusahaan Index LQ-45 2013-
2015. Hasil analisis uji t sebesar
0,739 hal ini menunjukan variabel

ROE 0,739 > 0,05 yang berarti ROE tidak

berpengaruh singnifikan terhadap return

saham.

2. Return On Investment (ROI) tidak
berpengaruh  signifikan  secara
parsial terhadap return saham
perusahaan Index LQ-45 2013-
2015. Hasil analisis uji t sebesar

0,654 hal ini menunjukan variabel

Hesti Mariyani|13.1.02.01.0306
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ROI 0,654 > 0,05 yang berarti ROE tidak

berpengaruh singnifikan terhadap return

saham.

Debt To Equity Ratio (DER) tidak
berpengaruh  signifikan  secara
parsial terhadap return saham
perusahaan Index LQ-45 2013-
2015. Hasil analisis uji t sebesar
0,395 hal ini menunjukan variabel

DER 0,395 > 0,05 yang berarti DER tidak
berpengaruh singnifikan terhadap return

saham.

Deviden Payout Ratio (DPR) tidak
berpengaruh  signifikan  secara
parsial terhadap return saham
perusahaan Index LQ-45 2013-
2015. Hasil analisis uji t sebesar
0,152 hal ini menunjukan variabel

DPR 0,152 > 0,05 yang berarti DPR tidak

berpengaruh singnifikan terhadap return

saham.

. Net Profit Margin (NPM) tidak
berpengaruh  signifikan  secara
parsial terhadap return saham
perusahaan Index LQ-45 2013-
2015. Hasil analisis uji t sebesar
0,428 hal ini menunjukan variabel

NPM 0,428 > 0,05 yang berarti NPM
tidak berpengaruh singnifikan terhadap

return saham.

. Return On Equity (ROE), Return
On Investment (ROI), Debt To
Equity Ratio (DER), Deviden
Payout Ratio (DPR) dan Net Profit
Margin (NPM) secara simultan

simki.unpkediri.ac.id
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berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Hasil uji F sebesar
0,047 hal ini menunjukan variabel

independen 0,047 > 0,05 yang
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