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PENGARUH CURRENT RATIO

ASSETS TURNOVER

SAHAM PADA PERUSAHAAN 

KIMIA YANG TERDAFTAR DI BURSA 

 

Suhardi, S.E., M.Pd. dan Sigit Puji W., S.E., S.Pd., M.Ak.
UNIVERSITAS NUSANTARA PGRI KEDIRI

 
ABSTRAK 

Pasar modal Indonesia mengalami perkembangan yang pesat dari periode ke periode, hal itu 
terbukti meningkatnya jumlah saham yang ditransaksikan. Oleh sebab itu kebutuhan informasi relevan 
dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal juga meningkat.
dalam penyaluran dananya ke pasar modal adalah 
yang didapat, investor harus meninjau kinerja perusahaan, termasuk menganalisis rasio keuangan guna 
mengetahui harga saham dan keadaan 

Tujuan penelitian ini menganalisis pengaruh 
Turnover, dan Return On Assets
periode 2013–2015. Penelitian i
laporan keuangan tahunan perusahaan.

Data penelitian diperoleh dari Bursa Efek Indonesia yang diunduh melalui 
www.idx.co.id. Teknik pengambilan samp
populasi 59 perusahaan sektor industri dasar dan kimia
2013–2015. Sampel yang digunakan yaitu 28 perusahaan diambil dengan menggunakan kriteria 
tertentu. Teknik analisa data yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan menggunakan 
program SPSS versi 21. Setelah itu dilakukan uji asumsi klasik
digunakan uji t, uji F, dan uji determinasi.

Hasil pengujian yang diperoleh dari penelitian ini adalah secara parsial 
Assets Turnover, dan Return On Assets
Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap 
Ratio, Debt to Equity Ratio, 
terhadap return saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai determinasi sebesar 
dapat dijelaskan oleh variabel 
On Assets, sedangkan sisanya sebesar 93% dijelaskan oleh faktor
penelitian ini. 
Berdasarkan simpulan hasil penelitian,
hendaknya tidak hanya menggunakan 
saham dalam perusahaan. Tetapi juga harus memperhatikan fa
keputusan yang diperoleh bisa lebih tepat dan ak
 
KATA KUNCI: Return Saham, 
Return On Assets. 
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Pasar modal Indonesia mengalami perkembangan yang pesat dari periode ke periode, hal itu 
terbukti meningkatnya jumlah saham yang ditransaksikan. Oleh sebab itu kebutuhan informasi relevan 
dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal juga meningkat. Yang diharapkan investor 
dalam penyaluran dananya ke pasar modal adalah return. Dalam memperkirakan pengembalian 
yang didapat, investor harus meninjau kinerja perusahaan, termasuk menganalisis rasio keuangan guna 
mengetahui harga saham dan keadaan keuangan perusahaan di masa depan. 

Tujuan penelitian ini menganalisis pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio
Return On Assets terhadap return saham perusahaan sektor industri dasar dan kimia 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi berupa 
laporan keuangan tahunan perusahaan. 

Data penelitian diperoleh dari Bursa Efek Indonesia yang diunduh melalui 
Teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu purposive sampling

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2015. Sampel yang digunakan yaitu 28 perusahaan diambil dengan menggunakan kriteria 

ik analisa data yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan menggunakan 
program SPSS versi 21. Setelah itu dilakukan uji asumsi klasik, sedangkan untuk menguji hipotesis 
digunakan uji t, uji F, dan uji determinasi. 

Hasil pengujian yang diperoleh dari penelitian ini adalah secara parsial 
Return On Assets berpengaruh signifikan terhadap return

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Secara simultan 
, Total Assets Turnover, dan Return On Assets

. Hal ini dapat dilihat dari nilai determinasi sebesar 0,070
bel Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover, 

, sedangkan sisanya sebesar 93% dijelaskan oleh faktor-faktor yang tidak dimasukkan dalam 

Berdasarkan simpulan hasil penelitian, peneliti menyarankan untuk pengguna laporan keuangan 
hendaknya tidak hanya menggunakan CR, DER, TATO, dan ROA saja dalam menganalisis
saham dalam perusahaan. Tetapi juga harus memperhatikan faktor dan rasio lain
keputusan yang diperoleh bisa lebih tepat dan akurat. 

Saham, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover, 
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RATIO, TOTAL 

TERHADAP RETURN 

SEKTOR INDUSTRI DASAR DAN 

EFEK INDONESIA 

Suhardi, S.E., M.Pd. dan Sigit Puji W., S.E., S.Pd., M.Ak. 
 

Pasar modal Indonesia mengalami perkembangan yang pesat dari periode ke periode, hal itu 
terbukti meningkatnya jumlah saham yang ditransaksikan. Oleh sebab itu kebutuhan informasi relevan 

Yang diharapkan investor 
. Dalam memperkirakan pengembalian return 

yang didapat, investor harus meninjau kinerja perusahaan, termasuk menganalisis rasio keuangan guna 

Debt to Equity Ratio, Total Assets 
saham perusahaan sektor industri dasar dan kimia 

metode dokumentasi berupa 

Data penelitian diperoleh dari Bursa Efek Indonesia yang diunduh melalui websitenya 
purposive sampling. Jumlah 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2015. Sampel yang digunakan yaitu 28 perusahaan diambil dengan menggunakan kriteria 

ik analisa data yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan menggunakan 
, sedangkan untuk menguji hipotesis 

Hasil pengujian yang diperoleh dari penelitian ini adalah secara parsial Current Ratio, Total 
eturn saham, sedangkan 

. Secara simultan Current 
Return On Assets berpengaruh signifikan 

,070 atau 7% return saham 
Total Assets Turnover, dan Return 

faktor yang tidak dimasukkan dalam 

pengguna laporan keuangan 
saja dalam menganalisis return 

lain dalam mengambil 

Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover, dan 
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I. LATAR BELAKANG

Menurut Esmiatun (2013), banyak 

cara yang dapat dilakukan investor 

dalam melakukan investasi. Salah 

satunya adalah dengan melakukan 

investasi di pasar modal. Hartati (2010), 

menyatakan pasar modal 

memperdagangkan beberapa jenis 

sekuritas yang mempunyai tin

risiko berbeda-beda. Saham merupakan 

salah satu sekuritas yang mempunyai 

tingkat risiko cukup tinggi. Risiko 

tinggi tercermin dari ketidakpastian 

return yang akan diterima oleh investor 

masa depan. Situasi ketidakpastian ini 

mendorong investor yang ra

selalu mempertimbangkan risiko dan 

expected return setiap sekuritas yang 

secara teoritis berbanding lurus. 

Semakin besar expected return 

tingkat risiko yang melekat juga 

semakin besar. 

Menurut Hartono (2010), 

dapat digunakan sebaga

mengukur keberhasilan perusahaan. 

Return merupakan hasil yang diperoleh 

dari investasi. Susanti (2013), 

menyatakan dalam memperkirakan 

pengembalian return yang akan didapat, 

investor terlebih dahulu akan 

melakukan penelitian terhadap kine

perusahaan. Salah satu alternatif untuk 
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LATAR BELAKANG 

Menurut Esmiatun (2013), banyak 

cara yang dapat dilakukan investor 

dalam melakukan investasi. Salah 

satunya adalah dengan melakukan 

investasi di pasar modal. Hartati (2010), 

menyatakan pasar modal 

memperdagangkan beberapa jenis 

sekuritas yang mempunyai tingkat 

beda. Saham merupakan 

salah satu sekuritas yang mempunyai 

tingkat risiko cukup tinggi. Risiko 

tinggi tercermin dari ketidakpastian 

yang akan diterima oleh investor 

masa depan. Situasi ketidakpastian ini 

mendorong investor yang rasional untuk 

selalu mempertimbangkan risiko dan 

setiap sekuritas yang 

secara teoritis berbanding lurus. 

expected return maka 

tingkat risiko yang melekat juga 

Menurut Hartono (2010), return 

dapat digunakan sebagai alat ukur untuk 

mengukur keberhasilan perusahaan. 

merupakan hasil yang diperoleh 

dari investasi. Susanti (2013), 

menyatakan dalam memperkirakan 

yang akan didapat, 

investor terlebih dahulu akan 

melakukan penelitian terhadap kinerja 

perusahaan. Salah satu alternatif untuk 

mengetahui apakah kinerja perusahaan 

sudah berjalan dengan baik atau tida

tentunya digunakan untuk memprediksi 

harga atau return 

termasuk kondisi keuangan perusahaan 

di masa depan, adalah d

melakukan analisis rasio keuangan.

Dalam penelitian ini, rasio 

keuangan yang digunakan untuk 

memprediksi return 

Current Ratio, Debt to Equity Ratio

Total Assets Turnover

Assets. 

 
II. METODE 

A. Variabel Penelitian

1. Identifikasi Variabel Penelitian

Variabel bebas yang 

digunakan dalam penelitian ini 

adalah Current Ratio

to Equity Ratio

Turnover (X

Assets (X4). Sedangkan variabel 

terikatnya dalam penelitian ini 

yaitu Return 

2. Definisi Operasional Variabel

a. Current Ratio

untuk mengukur sampai 

seberapa jauh aset lancar 

perusahaan mampu untuk 

melunasi kewajiban jangka 

pendeknya.

Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

simki.unpkediri.ac.id 
|| 3|| 

mengetahui apakah kinerja perusahaan 

berjalan dengan baik atau tidak, 

tentunya digunakan untuk memprediksi 

return saham di pasar modal 

termasuk kondisi keuangan perusahaan 

di masa depan, adalah dengan cara 

akukan analisis rasio keuangan. 

Dalam penelitian ini, rasio 

keuangan yang digunakan untuk 

return saham antara lain 

Debt to Equity Ratio, 

Total Assets Turnover, dan Return On 

Variabel Penelitian 

Identifikasi Variabel Penelitian 

Variabel bebas yang 

digunakan dalam penelitian ini 

Current Ratio (X1), Debt 

to Equity Ratio (X2), Total Assets 

(X3), dan Return On 

). Sedangkan variabel 

terikatnya dalam penelitian ini 

Return Saham (Y). 

Definisi Operasional Variabel 

Current Ratio adalah rasio 

untuk mengukur sampai 

seberapa jauh aset lancar 

perusahaan mampu untuk 

melunasi kewajiban jangka 

pendeknya. 
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b. Debt to Equity Ratio

perbandingan antara jumlah 

seluruh hutang (ba

pendek maupun jangka 

panjang) dengan jumlah modal 

sendiri perusahaan.

c. Total Assets Turnover

rasio yang mengukur aktivitas 

aktiva dan kemam

perusahaan dalam 

menghasilkan penjualan 

melalui penggunaan aktiva 

tersebut. 

d. Return On Assets

yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam 

memanfaatkan aktivanya untuk 

memperoleh laba.

 
B. Teknik dan Pendekatan Penelitian

Teknik penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini yaitu 

expost facto. Sedangkan pendekatan 

penelitian yang digunakan 

pendekatan kuantitatif.

 
C. Tempat dan Waktu Penelitian

Penelitian ini dilakukan di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dengan mencari 

data secara langsung 

mengakses data dari 

www.idx.co.id atau Indonesian Stock 

Exchange. Waktu penelitian ini adalah 

selama lima bulan. Terhitung mulai 
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Debt to Equity Ratio adalah 

perbandingan antara jumlah 

seluruh hutang (baik jangka 

pendek maupun jangka 

panjang) dengan jumlah modal 

sendiri perusahaan. 

Total Assets Turnover adalah 

mengukur aktivitas 

aktiva dan kemampuan 

perusahaan dalam 

menghasilkan penjualan 

melalui penggunaan aktiva 

Return On Assets adalah rasio 

yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam 

memanfaatkan aktivanya untuk 

memperoleh laba. 

Teknik dan Pendekatan Penelitian 

Teknik penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini yaitu 

. Sedangkan pendekatan 

penelitian yang digunakan adalah 

pendekatan kuantitatif. 

Tempat dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dengan mencari 

data secara langsung dengan cara 

mengakses data dari situs resmi  BEI 

Indonesian Stock 

penelitian ini adalah 

lima bulan. Terhitung mulai 

dari Maret 2017 sampai dengan Juli 

2017. 

D. Populasi dan Sampel

Dalam 

populasinya adalah perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bur

pada tahun 2013 sampai 2015. 

Jumlah populasinya 

perusahaan. Berdasarkan kriteria 

yang ditentukan, terdapat 28 

perusahaan yang digunakan sebagai 

sampel. 

 
E. Teknik Analisis Data

1. Pengujian Asumsi Klasik

a) Uji Normalitas

b) Uji Multikoli

c) Uji Autokorelasi

d) Uji Heteroskedastisitas

2. Analisis Regresi Linier Berganda

Model dan teknik analisis data

Y = � + �1 

�

3. Uji Koefisien Determinasi

4. Pengujian Hipotesis

a) Uji Signifikan secara Parsial 

(Uji Statistik t)

b) Uji Signifikan secara Simultan 

(Uji Statistik F)

 

 

 

 

Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

simki.unpkediri.ac.id 
|| 4|| 

dari Maret 2017 sampai dengan Juli 

Populasi dan Sampel 

Dalam penelitian ini, 

populasinya adalah perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2013 sampai 2015. 

Jumlah populasinya sebanyak 59 

Berdasarkan kriteria 

yang ditentukan, terdapat 28 

perusahaan yang digunakan sebagai 

Teknik Analisis Data 

Pengujian Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Uji Multikolinieritas 

Uji Autokorelasi 

Uji Heteroskedastisitas 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Model dan teknik analisis data 

 X1 + �2 X2 + �3 X3 + 

�4 X4 + � 

Uji Koefisien Determinasi 

Pengujian Hipotesis 

Uji Signifikan secara Parsial 

(Uji Statistik t) 

Uji Signifikan secara Simultan 

(Uji Statistik F). 
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III. HASIL DAN KESIMPULAN

A. Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

1) Histogram 

Hasil dari grafik 

histogram menunjukkan 

bahwa puncak kurva berada 

tepat di titik 0 dan membagi 

sisi yang sama tidak 

menceng ke kanan atau ke 

kiri, sehingga data 

berdistribusi normal.

2) Normal Probability Plot

Hasil dari grafik 

probability plot

menunjukkan bahwa data 

menyebar di

diagonal dan mengikuti arah 

garis diagonal 

berdistribusi normal.

3) Analisis Statistik

Hasil uji 

Smirnov test

nilai sig. sebesar 0,054 lebih 

besar dari 0,05 

data berdistribusi normal.

 
b. Uji Multikolinieritas

Hasil dari tabel uji 

multikolinieritas menunjukkan 

nilai tolerance

0,708; DER 0,738; TATO 

0,895; dan ROA 0,650, dimana 

Universitas Nusantara PGRI Kediri
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HASIL DAN KESIMPULAN 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

Hasil dari grafik 

histogram menunjukkan 

bahwa puncak kurva berada 

tepat di titik 0 dan membagi 

sisi yang sama tidak 

ke kanan atau ke 

kiri, sehingga data 

berdistribusi normal. 

Normal Probability Plot 

Hasil dari grafik normal 

probability plot 

menunjukkan bahwa data 

menyebar di sekitar garis 

diagonal dan mengikuti arah 

garis diagonal sehingga data 

berdistribusi normal. 

lisis Statistik 

asil uji Kolmogorov-

Smirnov test menunjukkan 

nilai sig. sebesar 0,054 lebih 

besar dari 0,05 sehingga 

data berdistribusi normal. 

Uji Multikolinieritas 

Hasil dari tabel uji 

multikolinieritas menunjukkan 

tolerance variabel CR 

R 0,738; TATO 

0,895; dan ROA 0,650, dimana 

nilai tersebut lebih besar dari 

0,10. Sedangkan nilai VIF 

variabel CR 1,412; DER 1,355; 

TATO 1,118; dan ROA 1,538, 

dimana nilai tersebut lebih 

kecil dari 10. Dengan demikian 

dalam model ini tidak terjadi 

multikoli

 
c. Uji Autokorelasi

Hasil dari tabel uji 

autokorelasi menunjukkan nilai 

DW 2,070 lebih besar dari 

batas atas 1,7462 dan kurang 

dari batas bawah 2,2538. 

Sehingga dalam model ini 

tidak ada masalah autokorelasi.

 
d. Uji Heteroskedastisitas

Hasil dari grafik 

scatterplot

titik menyebar tidak teratur 

atas dan di bawah angka 0 pada 

sumbu Y. Sehingga dalam 

model regresi ini tidak terjadi 

heteroskedastisitas.

 
2. Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Berdasarkan tabel hasil 

analisis linier berganda dapat 

diperoleh persamaan regresi 

sebagai berikut:

Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

simki.unpkediri.ac.id 
|| 5|| 

nilai tersebut lebih besar dari 

0,10. Sedangkan nilai VIF 

variabel CR 1,412; DER 1,355; 

TATO 1,118; dan ROA 1,538, 

dimana nilai tersebut lebih 

kecil dari 10. Dengan demikian 

dalam model ini tidak terjadi 

multikolinieritas. 

Uji Autokorelasi 

Hasil dari tabel uji 

autokorelasi menunjukkan nilai 

DW 2,070 lebih besar dari 

batas atas 1,7462 dan kurang 

dari batas bawah 2,2538. 

Sehingga dalam model ini 

tidak ada masalah autokorelasi. 

Uji Heteroskedastisitas 

Hasil dari grafik 

scatterplot menunjukkan titik-

titik menyebar tidak teratur di 

di bawah angka 0 pada 

sumbu Y. Sehingga dalam 

model regresi ini tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 

Analisis Regresi Linier 

Berdasarkan tabel hasil 

inier berganda dapat 

diperoleh persamaan regresi 

sebagai berikut: 
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Y = 5,170 – 0,230 X

– 0,339 X3 + 0,227 X

X1 Current Ratio

Equity Ratio, X

Turnover, dan 

Assets. 

 
3. Koefisien Determinasi

Hasil dari tabe

determinasi diperoleh nilai 

adjusted R square 

variabel CR, DER, TATO, dan 

ROA dapat menjelaskan 

saham sebesar 7% dan sisanya 

dijelaskan oleh faktor lain di luar 

model ini. 

 
B. Pengujian Hipotesis

1. Uji t (Parsial) 

a. Nilai signifikan 

Nilai tersebut 

0,05. Dengan demikian 

variabel CR 

berpengaruh signifikan 

terhadap return

b. Nilai signifikan 

Nilai tersebut 

0,05. Dengan demikian 

variabel DER

tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham.

c. Nilai signifikan 

Nilai tersebut

0,05. Dengan demikian 
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0,230 X1 + 0,024 X2 

+ 0,227 X4 + ℮ 

Current Ratio, X2 Debt to 

X3 Total Assets 

, dan X4 Return On 

Koefisien Determinasi 

Hasil dari tabel koefisien 

determinasi diperoleh nilai 

adjusted R square 0,070. Artinya 

variabel CR, DER, TATO, dan 

ROA dapat menjelaskan return 

saham sebesar 7% dan sisanya 

dijelaskan oleh faktor lain di luar 

Pengujian Hipotesis 

Nilai signifikan CR 0,042. 

Nilai tersebut lebih kecil dari 

Dengan demikian 

CR secara parsial 

berpengaruh signifikan 

return saham. 

Nilai signifikan DER 0,616. 

Nilai tersebut lebih besar dari 

0,05. Dengan demikian 

DER secara parsial 

tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham.. 

Nilai signifikan TATO 0,040. 

tersebut lebih kecil dari 

0,05. Dengan demikian 

variabel 

berpengaruh signifikan 

terhadap 

d. Nilai signifikan ROA

Nilai tersebut

0,05. Dengan demikian 

variabel 

berpengaruh signifikan 

terhadap 

 
2. Uji F (Simultan)

Berdasarkan hasil pengujian 

dari tabel uji F simultan 

menunjukkan 

uji F sebesar 

lebih kecil dari 0,05. 

disimpulkan

DER, TATO, dan ROA

simultan berpengaruh

terhadap return

 
C. Pembahasan 

1. Pengaruh 

terhadap Return

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa 

Ratio berpengaruh signifikan 

terhadap return

nilai signifikan 

tersebut lebih 

Current Ratio

kemampuan perusahaan 

memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya dengan menggunakan 
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 TATO secara parsial 

berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. 

Nilai signifikan ROA 0,007. 

tersebut lebih kecil dari 

0,05. Dengan demikian 

 ROA secara parsial 

berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. 

Uji F (Simultan) 

Berdasarkan hasil pengujian 

dari tabel uji F simultan 

menunjukkan nilai signifikan pada 

uji F sebesar 0,044. Nilai tersebut 

dari 0,05. Maka dapat 

disimpulkan bahwa variabel CR, 

DER, TATO, dan ROA secara 

simultan berpengaruh signifikan 

eturn saham. 

Pengaruh Current Ratio 

Return Saham 

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa Current 

berpengaruh signifikan 

eturn saham dengan 

nilai signifikan 0,042 dimana nilai 

tersebut lebih kecil dari 0,05.  

Current Ratio menunjukkan 

kemampuan perusahaan 

memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya dengan menggunakan 
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aktiva lancar. Current Ratio

tinggi mencerminkan adanya dana 

yang menganggur sehingga 

kegiatan  operasional perusahaan 

tidak bisa berjalan maksimal dan 

akan mengurangi optimalitas 

output perusahaan. Informasi 

tersebut akan direspon oleh 

pemegang saham atau investor 

yang berakibat akan dilepasnya 

saham yang dimiliki sehingga 

menurunkan harga saham dan 

berdampak pada berkurangnya 

return saham dari perusahaan 

tersebut. 

 
2. Pengaruh Debt to Equity Ratio

terhadap Return

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa 

Equity Ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

dengan nilai signifikan 0,

dimana nilai tersebut lebih besar 

dari 0,05. Hal

dengan Debt to Equity Ratio

dimiliki oleh perusahaan sektor 

industri dasar dan kimia

tinggi di tahun-tahun tertentu dan 

berimbas pada 

perusahaan yang negatif (rugi). 

Tentunya hal ini akan menjadi 

perhatian dari 

pemegang saham karena investor 
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Current Ratio yang 

tinggi mencerminkan adanya dana 

yang menganggur sehingga 

kegiatan  operasional perusahaan 

tidak bisa berjalan maksimal dan 

rangi optimalitas 

perusahaan. Informasi 

tersebut akan direspon oleh 

pemegang saham atau investor 

yang berakibat akan dilepasnya 

saham yang dimiliki sehingga 

menurunkan harga saham dan 

berdampak pada berkurangnya 

saham dari perusahaan 

Debt to Equity Ratio 

Return Saham 

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa Debt to 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham 

dengan nilai signifikan 0,616 

tersebut lebih besar 

dari 0,05. Hal ini dibuktikan 

Debt to Equity Ratio yang 

dimiliki oleh perusahaan sektor 

industri dasar dan kimia yang 

tahun tertentu dan 

 return saham 

ng negatif (rugi). 

al ini akan menjadi 

dari investor ataupun 

pemegang saham karena investor 

tidak ingin menanamkan investasi 

pada perusahaan  dengan tingkat 

utang yang tinggi dan menderita 

kerugian secara berkepanjangan. 

Nilai Debt to Equity Ratio

tinggi mengindikasikan  bahwa 

besarnya utang

besarnya ketergantungan 

perusahaan terhadap pihak luar 

atau kreditur dalam membiayai 

kegiatan operasionalnya sehingga 

akan membebani perusahaan.

 
3. Pengaruh Total Assets Turnover

terhadap Return

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa 

Turnover berpengaruh signifikan 

terhadap return

nilai signifikan 

tersebut lebih 

Total Assets Turnover

menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan 

penjualan melalui penggunaan 

aktiva yang dimiliki. Kemampuan 

perusahaan untuk 

mengoptimalkan aktivanya secara 

efektif dan efisien ternyata 

menurunkan minat investor untuk 

membeli perusahaan tersebut. Hal

ini dapat terjadi karena beberapa 

perusahaan yang mampu 

mendapatkan 
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tidak ingin menanamkan investasi 

pada perusahaan  dengan tingkat 

utang yang tinggi dan menderita 

rugian secara berkepanjangan. 

Debt to Equity Ratio yang 

tinggi mengindikasikan  bahwa 

utang perusahaan atau 

besarnya ketergantungan 

perusahaan terhadap pihak luar 

atau kreditur dalam membiayai 

kegiatan operasionalnya sehingga 

bebani perusahaan. 

Total Assets Turnover 

Return Saham 

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa Total Assets 

berpengaruh signifikan 

eturn saham dengan 

nilai signifikan 0,040 dimana nilai 

tersebut lebih kecil dari 0,05.  

Total Assets Turnover 

menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan 

penjualan melalui penggunaan 

aktiva yang dimiliki. Kemampuan 

perusahaan untuk 

mengoptimalkan aktivanya secara 

efektif dan efisien ternyata 

menurunkan minat investor untuk 

membeli perusahaan tersebut. Hal 

ini dapat terjadi karena beberapa 

perusahaan yang mampu 

mendapatkan Total Assets 
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Turnover yang tinggi tidak diikuti 

dengan laba bersih yang lebih 

besar yang membuat investor 

tidak begitu tertarik untuk 

membeli saham perusahaan 

tersebut, sehingga menyebabk

harga saham perusahaan tersebut 

mengalami penurunan yang 

berakibat terhadap turunnya 

return saham. 

 
4. Pengaruh Return On Assets

terhadap Return

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa 

Assets berpengaruh signifikan 

terhadap return

nilai signifikan 0

tersebut lebih kecil

Return On Assets 

menunjukkan kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba 

atas aktiva. Semakin tinggi 

On Assets semakin baik keadaan 

suatu perusahaan. 

atas aktiva semakin tinggi maka 

harga saham juga akan semakin 

besar begitu juga dengan 

saham. 

 
5. Pengaruh CR, DER, TATO, 

dan ROA terhadap 

Saham 
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yang tinggi tidak diikuti 

dengan laba bersih yang lebih 

besar yang membuat investor 

tidak begitu tertarik untuk 

membeli saham perusahaan 

tersebut, sehingga menyebabkan 

harga saham perusahaan tersebut 

mengalami penurunan yang 

berakibat terhadap turunnya 

Return On Assets 

Return Saham 

Dari hasil uji parsial 

menunjukkan bahwa Return On 

berpengaruh signifikan 

eturn saham dengan 

0,007 dimana nilai 

kecil dari 0,05.  

Return On Assets 

menunjukkan kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba 

aktiva. Semakin tinggi Return 

semakin baik keadaan 

suatu perusahaan. Apabila laba 

makin tinggi maka 

harga saham juga akan semakin 

besar begitu juga dengan return 

Pengaruh CR, DER, TATO, 

dan ROA terhadap Return 

Hasil 

simultan menunjukkan

Ratio, Debt to Equity Ratio, Total 

Assets Turnover, 

Assets terhadap 

didapat nilai signifikan sebesar 

0,044 < 0,05. 

simultan ada pengaruh signifikan 

variabel Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, Total Assets 

Turnover, dan 

terhadap return

nilai koefisien determinasi 

(Adjusted R Square

yang berarti bahwa sebesar 7% 

return saham 

oleh variabel 

to Equity Ratio, Total Assets 

Turnover, dan 

dan sisanya sebesar 93% 

dijelaskan oleh fakto

di luar penelitian ini.

 
D. Kesimpulan 

1. Current Ratio 

berpengaruh signifikan terhadap 

return saham pada perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013 

2. Debt to Equity Ratio

parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

pada perusahaan sektor industri 
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 pengujian secara 

simultan menunjukkan Current 

Ratio, Debt to Equity Ratio, Total 

Assets Turnover, dan Return On 

terhadap return saham 

didapat nilai signifikan sebesar 

0,05. Sehingga secara 

simultan ada pengaruh signifikan 

Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, Total Assets 

dan Return On Assets 

eturn saham. Dengan 

oefisien determinasi 

Adjusted R Square) sebesar 0,070 

yang berarti bahwa sebesar 7% 

aham sudah dijelaskan 

oleh variabel Current Ratio, Debt 

to Equity Ratio, Total Assets 

dan Return On Assets, 

dan sisanya sebesar 93% 

dijelaskan oleh faktor-faktor lain 

di luar penelitian ini. 

Current Ratio secara parsial 

berpengaruh signifikan terhadap 

saham pada perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013 – 2015. 

Debt to Equity Ratio secara 

parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham 

pada perusahaan sektor industri 
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dasar dan kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 

2013 – 2015. 

3. Total Assets Turnover

parsial berpengaruh signifikan 

terhadap return 

perusahaan sektor industri dasar 

dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2013 

2015. 

4. Return On Assets

berpengaruh signifikan terhadap 

return saham pada perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia 

yang terdaftar di Burs

Indonesia periode 2013 

5. Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio, Total Assets Turnover, 

Return On Assets

berpengaruh signifikan terhadap 

return saham pada perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia 

yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2013 
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