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ABSTRAK

Perusahaan yang memiliki kualitas kinerja yang baik akan memberi dampak positif pada nilai
perusahaan, Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan
yang sering dikaitkan dengan harga saham dan profitabilitas. Nilai perusahaan yang tinggi
mencerminkan kesejahteraan pemiliknya serta akan menarik investor untuk menanamkan modalnya.
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio, Current
Ratio, Return On Assets, dan Return On Equity Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-
2015. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu variabel bebas terdiri dari DER, CR, ROA,
dan ROE, serta variabel terikat yaitu Nilai Perusahaan (PBV).

Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif.Penelitian ini
dilakukan dengan menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi berupa ringkasan laporan
keuangan perusahaan.Penelitian ini menggunakan populasi perusahaan manufaktur sektor industri
dasar dan kimia yang terdaftar di BEI selama 3 tahun berturut-turut yaitu tahun 2013-2015 yang
berjumlah 59 perusahaan.Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling
yang kemudian didapatkan 30 sampel perusahaan.teknik analisis data dalam penelitian ini adalah
analisis regresi linier berganda dengan mempertimbangkan syarat uji asumsi klasik. Pengujian
hipotesis yang digunakan adalah uji statistik secara simultan (uji F) dan uji statistik secara parsial (uji

t).

Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa variabel CR dan ROE berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan yaitu sebesar 0,019 dan 0,001. Sedangkan variabel DER dan ROA tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yaitu sebesar 0,217 dan 0,736. Hasil uji secara
simultan (uji F) menunjukkan bahwa variabel DER, CR, ROA, dan ROE secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan yaitu sebesar 0,000. Dengan nilai adjusted R square yang berarti
variabel bebas mampu menjelaskan variasi perubahan variabel terikat sebesar 52,9% dan sisanya
sebesar 47,1% dijelaskan oleh variabel lain diluar penelitian.

Kata Kunci :DER, CR, ROA, ROE dan Nilai Perusahaan.
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. LATAR BELAKANG

Nilai  perusahaan  merupakan
persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan perusahaan yang sering
dikaitkan dengan harga saham dan
profitabilitas (Munawaroh, 2014:2).
Nilai  perusahaan  yang  tinggi
mencerminkan kesejahteraan
pemiliknya serta akan menarik investor
untuk menanamkan modalnya
(Pardiyanto, 2016:1). Nilai perusahaan
diyakini tidak hanya mencerminkan
kinerja perusahaan pada saat
sekarang(present value) tetapi juga
menggambarkan prospek masa
datang.Nilai perusahaan ini dapat
diukur menggunakan Price to Book
Value (PBV).Price to Book Value
adalah rasio perbandingan harga saham
dengan nilai buku (book value).Price to
Book Value yang tinggi mengambarkan
harga saham yang tinggi atau mahal
dibandingkan  dengan nilai  buku
perlembar saham.Semakin tinggi harga
saham, semakin berhasil perusahaan
menciptakan nilai perusahaan bagi
pemegang saham (Chaidir, 2015).

Rasio-rasio yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu Debt to Equity
Ratio, Current Ratio, Return On Assets,
Return On Equity terhadap nilai

perusahaan.

Perusahaan sektor industri dasar
dan kimia dipilih sebagai objek
penelitian dengan dasar pertimbangan
bahwa setiap tahun pasti terdapat
proyek pembangunan, dimana tidak
akan dapat berjalan dengan baik suatu
kegiatan proses pembangunan tanpa
adanya sub sektor semen dan sub sektor
keramik, porselen dan kaca tersebut.
Berdasarkan  uraian  yang  telah
dikemukakan tersebut, maka peneliti
tertarik  untuk  meneliti  tentang
“Pengaruh Debt to Egquity Ratio,
Current Ratio, Return On Assets, dan
Return On Equity terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar
dan Kimia yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2013-2015”.

II. METODOLOGI PENELITIAN

A. Variabel Penelitian
1. Identifikasi variabel
pennelitian
a. Variabel terikat (dependent
variable)

Dalam penelitian ini
yang menjadi  variabel
terikat adalah nilai
perusahaan  (Y)  yang
dihitung menggunakan
Price to Book Value.
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b. Variabel bebas yang akan berubah menjadi
(independent variable) kas dalam waktu satu tahun
Dalam penelitian ini atau satu siklus bisnis).

yang menjadi  variabel d. Return On Assets (X3)
bebas,yaitu : Debt to Equity Return On Assets
Ratio (X;), Current Ratio (ROA, laba atas aset)
(X2), Return On Assets (X3), mengukur  tingkat laba
dan Return On Equity (X4). terhadap aset yang
digunakan dalam

2. Definisi Operasional

a. Price to Book Value (Y)

menghasilkan laba tersebut.

e. Return On Equity

Rasio an D
yang Rasio ini mengukur

menggambarkan kemampuan perusahaan

perbandingan antara  harga menghasilkan laba bersih

pasar saham dan nilai buku berdasarkan modal saham

ekuitas sebagaimana yang

tertentu.
ada di laporan posisi
keuangan suatu perusahaan. B. Teknik dan Pendekatan
b. Debt to Equity Ratio (X1) Penelitian
Perbandingan antara 1. Teknik penelitian
total utang dengan total Teknik yang digunakan
ekuitas perusahaan dan dalam penelitian ini adalah
menunjukkan kemampuan teknik statistik
perusahaan untuk deskriptif.Sedangkan jenis
memenuhi kewajibanya penelitian  yang  digunakan
menggunakan modal adalah jenis penelitian expost
sendiri. facto.
c. Current Ratio (X2) 2. Pendekatan penelitian
Rasio lancar Pendekatan yang digunakan
mengukur kemampuan pada penelitian ini adalah
perusahaan memenuhi pendekatan kuantitatif.

utang jangka pendeknya
dengan menggunakan

aktiva lancarnya (aktiva
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C. Tempat dan Waktu Penelitian E. Sumber Data dan  Teknik
1. Tempat penelitian Pengumpulan Data

Tempat penelitian ini pada 1. Sumber data

perusahaan manufaktur sektor
industri dasar dan kimia yang
terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia tahun 2013-2015.
. Waktu penelitian

Waktu penelitian adalah
empat bulan terhitung mulai

Maret 2017 sampai Juni 2017.

Sumber data penelitian ini
didapat dari mengakses di
www.idx.co.id ~ berupa  laporan

keuangan.

. Teknik pengumpulan data

Dalam penelitian ini
langkah - langkah pengumpulan
data yang digunakan adalah

File Research (Studi Lapangan)

D. Populasi dan Sampel dan Library Research (Studi

1. Populasi Kepustakaan).

Dalam penelitian ini

F. TEKNIK ANALISIS DATA
1.Jenis Analisis

a. Uji Asumsi Klasik

populasinya adalah perusahaan -
perusahaan manufaktur sektor

industri dasar dan kimia yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia Alat analisa yang digunakan

pada tahun 2013-2015 yaitu dalam penelitian ini adalah

analisis  regresi linier
sebanyak 59 perusahaan. &

2. Sampel berganda, secara rinci dapat

Sampel dalam penelitian ini dijelaskan sebagai berikut.

diambil dengan metode 1) Uji normalitas

Menurut Ghozali
(2011:160), “Uji

purposive  sampling.  Maka

jumlah sampel yang digunakan

dalam penelitian ini sebanyak 30 normalitas bertujuan untuk

perusahaan dari seluruh menguji  apakah dalam

model regresi, variabel
perusahaan manufaktur sektor grest,

industri dasar dan kimia yang pengganggu atau residual
terdaftar di  Bursa  Efek

Indonesia tahun 2013-2015.

memiliki distribusi

normal”.
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2) Uji multikolinieritas
Menurut Ghozali
(2011:105), “Uji
multikolinieritas bertujuan
menguji  apakah  pada
model regresi ditemukan
adanya  korelasi  antar
variabel bebas
(independen)”.
3) Uji autokorelasi
Uji autokorelasi
bertujuan untuk menguji
apakah terdapat korelasi
antara kesalahan
pengganggu pada periode t
dengan kesalahan
pengganggu pada periode
(t-1) dalam model regresi.

4) Uji heteroskedastisitas
Tujuan  dari  uji

heteroskedastisitas untuk
menguji apakah dalam
model regresi ini terjadi
ketidaksamaan  variance
dari residual satu
pengamatan ke
pengamatan lain.
b. Analisis Regresi Linier
Berganda
Teknik analisis yang
digunakan  adalah  model
regresi linier berganda yaitu
untuk melihat pengaruh dari

variabel — variabel independen

(X) terhadap variabel
dependen (Y) dengan
menggunakan program SPSS
V.22 dan ditulis rumus

sebagai berikut.

V=t fiXy+ BeXs + BaXa + BeXy + &

¢. Koefisien Determinasi (RZ)
Koefisien determinasi (R’
pada intinya ~ mengukur
seberapa jauh kemampuan
model dalam menerangkan
variasi  variabel dependen

(Ghozali, 2011:97).

2.Normal Keputusan
Pengujian hipotesis
dilalukan  dengan dua cara
sebagau berikut:

a. Ujit(Secara Parsial)
Menurut Ghozali
(2011:98) “Uji t pada
dasarnya menunjukkan
seberapa jauh pengaruh satu
variabel independen secara
individual dalam
menerangkan variasi

variabel dependen”.

b. Uji F (Secara Simultan)

Menurut  Ghozali
(2011:98), wuji F pada
dasarnya menunjukkan

apakah semua  variabel
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independen yang
dimasukkan dalam model
mempunyai pengaruh
secara bersama-sama

terhadap variabel dependen.

III. HASIL DAN KESIMPULAN
A. ANALISIS DATA
1.Pengujian Asumsi Klasik

a. Uji normalitas

1) Analisis grafik

Histogram
Dependent Wariable: PBV

Mean = -8 28E-17
1571 | Std. Dev, = 0975
H=83

Frequency

-

o T T T T T T
3 -2 1 o | z 3

Regression Standardized Residual

Sumber : Data ecufput SPSS versi 22

Gambar 4.1
Hasil Uji Normalitas Grafik Histogram
Berdasarkan pengambilan

keputusan analisis grafik pada gambar
histogram diatas, pola gambar grafik
histogram membentuk simetris, distribusi
data tidak menceng ke kanan atau menceng
ke kiri, maka dapat dinyatakan data

berdistribusi normal.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: PBV

Expected Cum Prob

04 T T T
oo 02 04 oe ng 10

Observed Cum Prob

Sumber - Data Quiput SPSS Versi 22

Gambar 4.2
Hasil Uji Normalitas Grafik Normal
Probability Plot

Berdasarkan pengambilan
keputusan analisis grafik pada gambar
grafik normal probability plot diatas,
terlihat titik-titik menyebar disekitar garis
diagonal menunjukkan pola berdistribusi
normal, maka model regresi memenuhi

asumsi normalitas.

Analisis statistik
Tabel 4.10
Hasil Uji Kelmogorov-Smirnov Test
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unsiandardized Residual

N 83
Normal Mean 0000000
Parameters®® Std. Deviation JB5774099
Most Extreme  Absolute 085
Differences Positive 085

MNegative -053
Test Statistic 085
Asymp. Sig. (2-tailed) 2004

a. Test disfribution is Mormal.
b. Calculated from data
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
Sumber : Data Quiput SPSS Versi 22

Dari tabel 4.10 diketahui besarnya
Kolmogorov-Smirnov test (K-S) adalah
0,85 dan tidak signifikan pada 0,05 karena
p=0,200 > 0,05. Jadi tidak dapat menolak
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Ho yang menyatakan bahwa

terdistribusi secara normal.

b. Uji Multikolinieritas

residual

Tabel 4.11
Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Collinearity Statistics

Model

Tolerance

VIF

(Constant)
DER

CR

ROA

ROE

544
732
126

157

1,839
1,266
7,907
6,376

a. DependentVariable: FBV
Sumber : Data Qupur SPSS Versi 22

Hasil perhitungan nilai Torelance
menunjukkan tidak ada wvariabel bebas
yang memiliki nilai 7olerance kurang dari
0,10. Hasil perhitungan nilai Variance
Inflation Factor juga menunjukkan hal
yang sama yaitu tidak ada satu variabel
bebas yang memiliki nilai VIF lebih dari
10. Jadi dapat disimpulkan bahwa tidak
terjadi multikolonieritas antar variabel
independen dalam model regresi, berarti

tidak ada korelasi antar variabel bebas.

¢. Uji Autokorelasi

Tabel 4.12
Hasil Uji Autokorelasi

Medel Summary®

R Adjusted R
Model R Sguare

Std. Error of the

Estimaie

Durbin-

Sguare Watson

1 743° 552 529 657440 1827

a. Predictors: (Constant), ROE, CR, DER, ROA

b. DependentWariable: FBY
Sumber : Data Quiput SPSS Versi 22

SPSS  diatas
Durbin-
Watson sebesar 1,827. Nilai D-W menurut

Tampilan  output

menunjukkan besarnya nilai
tabel dengan n = 83 dan k = 4 didapatkan
angka dl = 1,5440 dan du = 1,7454 dan 4 —

du = 2,2546 sehingga hasilnya adalah
1,7454 < 1,827 < 2,2546.

Hal ini dapat disimpulkan bahwa
dalam penelitian ini tidak ada autokorelasi,
baik positif maupun negatif, sehingga tidak

terdapat autokorelasi antar residual.

d. Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: PBW

Regression Studentized Residual
5
i

8

' b 3
Regression Standardized Predicted Value
Sumber : Data Qugur SPSS Versi 22

Gambar 4.3
Grafik Scagerplor

Dari grafik Scatterplot terlihat
bahwa titik-titikk menyebar secara acak
serta tersebar baik di atas maupun dibawah
angka 0 pada sumbu Y. Hal ini dapat
disimpulkan pada model regresi, sehingga
model regresi layak dipakai untuk
memprediksi PBV perusahaan Manufaktur
Dasar dan Kimia berdasarkan

variabel bebas DER, CR, ROA dan ROE.

Industri

2. Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 4.13
Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model

B

Std. Error

Beta

Sig

(Constant)
DER

CR

ROA

RCE

433

-128
=001

013
097

208
103
000
038
,029

-128
=213
072
647

2,084
-1.248
-2.401

339

3381

040
217
018
736
001

a. Dependent Variable: PBV

Sumber : Data Quipur SPSS Versi 22
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Berdasarkan tabel 4.13 diatas, mka

didapat persamaan regresi berganda

sebagai berikut.

Y =0433-0,128DER ~0,001CR + 0.013ROA + 0,097ROE

3. Koefisien Determinasi

Tabel 4.14
Koefisien Determinasi

Model Summary®

Model R Adjusted R Square

1 143 552 529
a. Prediciors: (Constant), ROE, CR, DER, ROA

b. DependentVariable: BV
Sumber - Data Qutput SPSS Versi 72 )
Besarnya nilai adjusted R” sebesar

R Square

0,529 yang berarti variabilitas variabel
dependen yang dapat dijelaskan oleh
variabilitas variabel independen sebesar
52,9%. 47,1%

dijelaskan oleh variabel lainnya yang tidak

Sedangkan  sisanya
dimasukkan dalam model regresi.
4. Pengujian Hipotesis
a. Pengujian secara parsial (uji t)
Berdasarkan  tabel 4.13
diatas nilai signifikan variabel CR
adalah 0,019 dan ROE adalah
0,001 yang bearti nilai signifikan
kedua variabel tersebut < 0,05,
yang artinya kedua variabel
tersebut berpengaruh secara parsial
terhadap PBV. Nilai
DER adalah 0,217 dan nilai

signifikan ROA adalah 0,736 yang

signifikan

berarti nilai kedua variabel tersebut

> 0,05 vyang berarti tidak

berpengaruh terhadap PBV.

b. Pengujian secara simultan (uji F)

Tabel 4.15
Hasil uji F (Simutan)

ANOVA®

Wodel Sum of Squares df Mean Square F

Sig.

43 644 4 10,911 | 23,990
35475 78 435
Total 79119 82

1 Regression

Residual

nooe

a. DependentVariable: PBY
b. Prediciors; (Constant), ROE, CR, DER, ROA

Sumber - Data Outpur SPSS Versi 22

Berdasarkan hasil perhitungan pada
tabel 4.15 diperoleh nilai signifikan adalah
0,000. Hal ini menunjukkan bahwa nilai
signifikan uji F variabel DER, CR, ROA,
dan ROE < 0,05 yang berarti Hy ditolak.
Hasil pengujian secara simultan ini adalah
Debt to Equity Ratio, Current Ratio,
Return On Assets, Return On Equity secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap

Price to Book Value.

B. PEMBAHASAN
1.Pengaruh Debt to Equity Ratio
terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil pengujian
hipotesis, dapat dijelaskan bahwa
DER tidak

secara  parsial

berpengaruh  terhadap nilai
perusahaan yang dapat diketahui
melalui pengujian menggunakan
uji t dengan nilai sebesar sig.
0,217 > 0,05.

Variabel

DER tidak

berpengaruh signifikan terhadap
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PBV adalah karena investor
kurang memperhatikan liabilities
perusahaan,investor lebih
memperhatikan bagaimana pihak
manajemen perusahaan mengelola
dana tersebut secara efektif dan
efisien dalam mencapai nilai
tambah bagi perusahaan. Hal ini
berarti banyaknya utang yang
digunakan oleh perusahaan tidak
mempengaruhi nilai
perusahaan.Selain  itu  dalam
keputusan investasi, pihak
investor dalam membeli saham
lebih  memperhatikan  aspek
fundamental perusahaan seperti
laba yang diperoleh perusahaan
dari pada hutang yang dimiliki
perusahaan.

2.Pengaruh Current Ratio
terhadap Nilai Perusahaan

Variabel Current  Ratio
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan yang dapat diketahui
melalui pengujian menggunakan t
dengan nilai sebesar sig 0,019 <
0,05.

Jadi sebagian besar
perusahaan Manufaktur Sektor
Industri  Dasar dan  Kimia
memiliki nilai Current Ratio yang
tinggi. Tingginya nilai Current

Ratioakan ~ memberi  dampak

positif terhadap harga saham.
Harga saham yang tinggi akan
berdampak positif terhadap nilai
perusahaan. Semakin tinggi nilai
Current  Ratio  kemungkinan
perusahaan mampu  melunasi
kewajiban jangka pendeknya atau
pembayaran dividen pada para
pemegang saham tepat pada

waktunya.

3.Pengaruh Return On Assets

terhadap Nilai Perusahaan

Variabel ROA  secara
parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai
perusahaan yang dapat diketahui
melalui pengujian menggunakan
uji t dengan nilai sebesar 0,736 >
0,05.

Penelitian ini tidak sesuai
dengan teori yang ada, karena
dalam penelitian ini besarnya
ROA dipengaruhi oleh nilai laba
bersih perusahaan yang tidak
selalu tinggi mengikuti nilai ROA
yang dihasilkan
perusahaan.Semakin rendah profit
margin yang dihasilkan
perusahaan mengakibatkan
semakin tidak efisien perputaran
aset pada perusahaan.Karena
semakin tinggi ROA semakin baik

pengelolaan aset dalam
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memperoleh keuntungan bersih
perusahaan.

4.Pengaruh Return On Equity
terhadap Nilai Perusahaan

Variabel ROE berpengaruh
terhadap nilai perusahaan yang
dapat diketahui melalui pengujian
menggunakan uji t dengan nilai
sebesar sig. 0,001 < 0,05.

Dengan semakin tinggi nilai
ROE, maka perusahaan semakin
efektif dalam mengelola modal
untuk

sendiri menghasilkan

keuntungan yang tinggi bagi
pemegang saham. Karena dengan

besarnya keuntungan

yang
diperoleh maka akan semakin

besar kemampuan perusahaan
membayar dividen. Profitabilitas
yang baik mencerminkan prospek
perusahaan dimasa mendatang

bagus. Dengan

yang
meningkatnya keuntungan maka
harga saham perusahaan ikut naik
sehingga akan meningkatkan nilai

perusahaan, hal tersebut membuat

para investor tertarik untuk
menanamkan sahamnya di
perusahaan.

. Pengaruh Debt to Equity Ratio,

Current Ratio, Return On Asset,
Return On Equity terhadap Nilai

Perusahaan

Hasil dari pengujian
hipotesis yang telah dilakukan,
menunjukkan ~ bahwa  secara
silmultan Debt to Equity Ratio,
Current Ratio, Return On Assets,
Return On Equity berpengaruh
nilai

signifikan terhadap

perusahaan. Berdasarkan tabel
4.12 diperoleh nilai signifikan uji
F sebesar 0,000 yang artinya lebih
kecil dari tingkat signifikan yaitu
0,05 atau 5%, maka H, ditolak,
sehingga dapat dikatakan bahwa
Debt to Equity Ratio, Current
Ratio, Return On Assets, Return
On  Equity secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap

nilai perusahaan.

C. KESIMPULAN

1.

Debt to Equity Ratio secara

parsial tidak  berpengaruh

signifikan terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan
manufaktur sektor industri dasar
dan kimia yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun
2013-2015.

Current Ratio secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor

industri dasar dan kimia yang
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terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia tahun 2013-2015.

3. Return On Assets secara parsial
tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor
industri dasar dan kimia yang
terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia tahun 2013-2015.

4. Return On Equity secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor
industri dasar dan kimia yang
terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia tahun 2013-2015.

5. Debt to Equity Ratio, Current
Ratio, Return On Assets, dan
Return  On  Equity  secara
simultan berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor
industri dasar dan kimia yang
terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia tahun 2013-2015.
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