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ABSTRAK 
 

Ahmad Ibnu Mubasir 13.1.02.01.0053: Pengaruh Dividend Per Share (DPS), Dividend Payout Ratio 

(DPR), Return On Asset (ROA), dan Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Dalam Periode 2013-2015, Skripsi, Akuntansi, 

FE UN PGRI Kediri, 2017. 

 

Investor sebelum melakukan investasi di pasar modal perlu memerlukan informasi yang akurat, 

sehingga investor tidak akan terjebak pada kondisi yang merugikan, dalam menanamkan modal para 

investor harus pandai dalam memilih saham yang diterbitkan perusahaan dengan cara melakukan 

analisis rasio keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dividen per share, 

dividend payout ratio, return on asset, dan current ratio secara parsial maupun secara simultan 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-

2015. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode ex-post-facto. Populasi 

dalam penelitian ini berjumlah 144 perusahaan manufaktur setelah di lakukan metode purposive 

sampling, sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 26 perusahaan manufaktur dan 

menggunakan teknik analisis regresi linier berganda dengan software for windows versi 20. 

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah secara parsial dividend payout ratio, dividend per share 

dan current ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek tahun 2013-2015, sedangkan return on asset secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2013-2015. Hasil penelitian dividend per share, dividend payout ratio, return on asset dan 

current ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2015. 

 

  

KATA KUNCI  : DPS, DPR, ROA, CR dan Harga Saham. 
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I. PENDAHULUAN 

Perkembangan pasar modal di 

Indonesia sangatlah pesat. Pasar modal 

sudah menjadi alternatif sebuah 

investasi bagi pemilik modal atau 

investor. Pasar modal memiliki peran 

penting dalam kegiatan ekonomi, 

terutama di negara yang menganut 

sistem ekonomi pasar. Oleh karena itu 

pasar modal merupakan alternatif 

pembiayaan untuk mendapatkan modal 

dengan biaya yang relatif murah dan 

juga tempat untuk investasi jangka 

pendek dan jangka panjang (Rusdiana, 

2015). 

Harga saham yang mengalami 

kenaikan mempunyai dampak baik 

terhadap perusahaan karena dapat 

meningkatkan nilai saham, sebaliknya 

akan berdampak buruk pada modal 

perusahaan karena modal tersebut tidak 

akan bertambah dan akan berhenti 

karena saham tersebut tidak laku dan 

banyak investor ingin menjual 

sahamnya. Sehingga transaksi pasar 

menjadi lemah karena harga saham 

yang mahal dan kemampuan investor 

untuk membeli saham dengan harga 

tinggi yang terbatas. Harga saham yang 

baik yaitu harga saham yang bergerak 

fluktuatif (Jogiyanto, 2000:8). 

 

Setiap perusahaan yang listing di 

Bursa Efek Indonesia atau go public 

pasti menerbitkan saham yang dapat 

dimiliki oleh setiap investor. Tetapi, 

harga saham sangatlah fluktuatif dan 

berubah-ubah. Pihak investor sendiri 

sangat ingin harga sahamnya selalu 

tinggi dan tidak pernah turun. Investor 

harus pandai-pandai dalam 

menganalisis harga saham tersebut, 

kesalahan dalam menganalisis harga 

saham, maka investasi akan mengalami 

kerugian yang jumlahnya tidak sedikit. 

Sebelum berinvestasi, investor 

hendaknya tidak hanya melihat laba 

bersih yang didapatkan perusahaan, 

tetapi juga harus melakukan analisis 

terhadap laporan keuangan emiten. 

Karena pada praktiknya, masih banyak 

investor yang memprediksi harga 

saham hanya melihat labanya saja, 

tanpa menganalisis laporan keuangan 

emiten (Hutami, 2012). 

Penelitian dilakukan oleh 

Aminah, dkk (2016), menyebutkan 

bahwa return on asset  tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Hasil berbeda dalam penelitian 

yang dilakukan oleh Watung dan Ilat 

(2016), menyatakan bahwa return on 

asset berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 
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Tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh Dividend 

Per Share, Dividend Payout Ratio, 

Return On Asset dan Current Ratio 

terhadap Harga Saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dalam periode 

2013-2015. 

 

II. METODE 

A. Identifikasi Variabel Penelitian 

1. Variabel Penelitian 

Variabel terikat dalam 

penelitian ini yaitu Harga Saham 

(Y). Variabel bebas yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu Dividend 

Per Share, Dividend Payout Ratio 

Return On Asset dan Current Ratio. 

 

B. Pendekatan dan Teknik Penelitian 

Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dan analisis 

dengan menggunakan alat uji statistik 

regresi linier berganda. Penelitian ini 

menggunakan teknik dalam bentuk 

penelitian ex-post-facto. 

 

C. Tempat dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Data di peroleh 

dari www.idx.co.id yang merupakan 

situs resmi di BEI. Penelitian ini 

dilakukan selam 4 bulan, yaitu mulai 

tanggal 27 maret 2017 sampai 21 juni 

2017. 

D. Populasi dan Sampel Penelitian 

Populasi yang menjadi objek 

dalam penelitian ini adalah 144 

perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di BEI selama 3 periode yaitu 2013-

2015. Berdasarkan pengambilan 

sampel dengan purposive sampling 

yang diambil didapat 26 sampel 

perusahaan. Adapun yang dijadikan 

kriteria penarikan sampel dalam 

penelitian ini sebagai berikut: 

a. Jumlah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI berturut-turut 

selama periode penelitian, yaitu 

2013 s/d 2015. 

b. Perusahaan manufaktur yang 

mempublikasikan laporan keuangan 

selama periode penelitian, yaitu 

2013 s/d 2015. 

c. Perusahaan manufaktur yang 

mengalami keuntungan dalam tahun 

penelitian, yaitu 2013 s/d 2015. 

d. Perusahaan manufaktur yang 

membagikan dividen 3 tahun 

berturut-turut, dari 2013 s/d 2015. 

 

E. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang 

digunakan berupa data sekunder. 

Dalam penelitian ini data dikumpulkan 

dengan cara   dokumentasi. 

 

F. Teknik Analisis Data 

1. Pengujian Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 
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b. Uji Multikolinieritas 

c. Uji Heterokedastisitas 

d. Uji Autokorelasi 

2. Pengujian Regresi Linier Berganda 

Persamaan Regresi Linier Berganda: 

 

 

 

3. Pengujian Hipotesis 

a. Uji t (secara Parsial) 

b. Uji F (secara Simultan) 

4. Koefisien Determinasi (Adjusted 

R
2
) 

 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 

A. Hasil Analisis dan Interpretasi 

1. Pengujian Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

1) Analisis Grafik 

Data menyebar disekitar 

garis diagonal dan mengikuti 

arah garis diagonal yang 

menunjukkan pola distribusi 

normal, maka model regresi 

memenuhi asumsi normalitas. 

2) Analisis Statistik 

Berdasarkan uji 

Kolmogorov-Smirnov test nilai 

signifikan sebesar 0,657 

menujukkan lebih besar dari 

taraf signifikan yang telah 

ditetapkan yaitu sebesar 0,05 

atau 5%. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa data 

berdistribusi normal. 

b. Uji Multikolinieritas 

Hasil uji multikolinieritas 

memiliki nilai tolerance sebesar 

0,588, 0,807, 0,666, 0,942 yang 

lebih besar dari 0,10 dan VIF 

sebesar 1,701, 1,239, 1,501, 

1,061 yang lebih kecil dari 10. 

Dengan demikian dalam model 

ini tidak ada masalah 

multikolinieritas. 

c. Uji Heteroskedastisitas 

Hasil uji heterokedastisitas 

ditunjukkan oleh grafik 

scatterplot terlihat bahwa titik-

titik menyebar secara acak, serta 

tersebar baik diatas maupun 

dibawah angka nol (0) pada 

sumbu Y. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa model 

regresi ini tidak terjadi 

heterokedastisitas. 

d. Uji Autokorelasi 

Nilai uji DW sebesar 2,205. 

Serta hasil pada nilai Durbin-

Watson dengan jumlah K 

(predictor) = 4 dan N (jumlah 

sampel) = 78, maka diperoleh: 

Nilai du = 1,7415 

4 – du = 2,2585. 

Hasil perhitungan 

menunjukkan bahwa nilai 

Durbin-Watson berada pada 

daerah antara du dan 4 – du 

artinya 1,7415 < 2,205 < 2,2585. 

Y = a+b1X1+b2X2+b3X3+b4X4 
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Dengan demikian model regresi 

tersebut bebas dari masalah 

autokorelasi. 
 

2. Uji Regresi Linier Berganda 

Persamaan regresi linier 

berganda yang diperoleh dari hasil 

analisis yaitu: 

 

 
 

3. Uji Koefisien Determinasi 

(Adjusted R
2
) 

Hasil analisis diperoleh nilai 

Adjusted R
2
 sebesar 0,619. Dengan 

demikian menunjukkan bahwa DPS, 

DPR, ROA dan CR secara simultan 

mempengaruhi harga saham sebesar 

61,9% dan sisanya 38,1% 

dipengaruhi oleh faktor lain yang 

tidak dikaji dalam penelitian ini. 
 

4. Uji Hipotesis 

a. Hasil Uji t (Parsial) 

 

 

 

 

 

Hasil analisis secara parsial 

variabel DPS, DPR dan CR 

berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Variabel ROA tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

b. Hasil Uji F (Simultan) 

 

 

 

Hasil analisis secara 

simultan dengan nilai signifikan 

sebesar 0,000. Hal ini 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji F variabel DPS, 

DPR, ROA dan CR < 0,05 yang 

berarti Ho ditolak dan Ha 

diterima. Hasil dari pengujian 

simultan ini adalah DPS, DPR, 

ROA dan CR berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

 

B. Pembahasan 

1. Pengaruh Dividend Per Share 

Terhadap Harga Saham 

Dividend per share 

memiliki nilai signifikansi 

sebesar 0,000 < 0,05 maka Ho 

ditolak dan Ha diterima. Dengan 

demikian dapat disimpulkan 

bahwa variabel Dividend Per 

Share berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham. 

Dividend per share 

merupakan perbandingan antara 

besarnya dividen total yang 

dibayarkan perusahaan dengan 

jumlah saham yang beredar, 

besarnya hasil perhitungan 

Y= 3,849 + 0,632 DPS – 0,306 DPR + 

0,097 ROA – 0,552 CR 
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dividen per lembar menunjukkan 

besarnya distribusi sebagian laba 

yang dihasilkan perusahaan 

setiap unit saham kepada 

pemegang sahamnya. 

 

2. Pengaruh Dividend Payout 

Ratio Terhadap Harga Saham 

Dividend payout ratio 

memiliki nilai signifikan sebesar 

0,002 < 0,05 maka Ho ditolak Ha 

diterima. Sehingga dapat 

disimpulkan bahwa variabel 

Dividend Payout Ratio 

Berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap harga saham. 

Dividend payout ratio 

memiliki nilai negatif dan 

signifikan dikarenakan investor 

melihat suatu harga saham pada 

perusahaan bagaiman perusahaan 

tersebut menghasilkan DPR yang 

investor tidak melihat kas dividen 

melainkan dari earning after tax 

(EAT) yang dikeluarkan oleh 

perusahaan tersebut. Investor 

lebih tertarik berinvestasi 

menggunakan laba ditahan dari 

mendapatkan dividen. Yang 

artinya bahwa investor akan  

mempertimbangkan tujuan 

jangka pendek dari pada tujuan 

jangka panjang dalam 

berinvestasi. 

 

3. Pengaruh Return On Asset 

Terhadap Harga Saham 

Return on asset 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap harga saham 

0,385 yang lebih besar dari taraf 

signifikan yang telah ditentukan 

yaitu sebesar 0,05 atau 5%, 

sehingga Ho diterima dan Ha 

ditolak yang berarti tidak terdapat 

pengaruh variabel Return On 

Asset terhadap harga saham. 

Return on asset yang 

artinya kemampuan perusahaan 

lebih banyak memiliki total 

aktiva namun penggunaan aktiva 

sediki (berkurang) dibandingkan 

dengan laba bersih akan 

berpengaruh pada operasional 

perusahaan sehari-hari dalam 

melakukan transaksi (penjualan) 

sehingga perolehan laba akan 

berkurang dengan demikian 

kinerja perusahaan akan 

menurun. 

 

4. Pengaruh Current Ratio 

Terhadap Harga Saham 

Nilai signifikan current 

ratio sebesar 0,002 < 0,05 

sehingga Ho ditolak Ha diterima, 

maka dapat disimpulkan bahwa 

variabel Current Ratio 

berpengaruh negatif signifikan 

terhadap harga saham. Hal 
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tersebut dikarenakan likuiditas 

jangka pendek tersebut sangat 

bermasalah. 

Current ratio yang rendah 

akan menurunkan harga saham 

perusahaan yang bersangkutan 

karena investor memilih saham 

perusahaan yang memilki tingkat 

likuiditas yang tinggi. Current 

Ratio yang tinggi belum tentu 

baik, hal ini dikarenakan ada 

kemungkinan banyak dana 

perusahaan yang menganggur 

(tidak berputar) , yang artinya 

terjadi penurunan produktivitas 

karena aktivitas menurun dan 

pada akhirnya mengurangi 

pendapatan laba perusahaan dan 

menurunkan minat investor untuk 

menanamkan modalnya sehingga 

harga saham turun. 

 

5. Pengaruh Dividend Per Share, 

Dividend Payout Ratio, Return 

On Asset dan Current Ratio 

Terhadap Harga Saham 

Nilai signifikan uji F 

sebesar 0.000 < 0,05 maka Ho 

ditolak dan Ha diterima. Sehingga 

dapat disimpulkan bahwa secara 

simultan dividend per share, 

dividend payout ratio, return on 

asset dan current ratio 

berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Dengan nilai 

koefisien determinasi (Adjusted 

R
2
) 0,619 yang berarti bahwa 

61,9% harga saham dapat 

dijelaskan oleh keempat variabel 

dependen.  Sisanya sebesar 

38,1% dijelaskan oleh variabel 

lain yang tidak diteliti dalam 

penelitian ini. 

 

C. Kesimpulan 

1. Dividend per share secara parsial 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

pada perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2013-

2015. 

2. Dividend payout ratio secara 

parsial berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

pada perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2013-

2015. 

3. Return on asset secara parsial 

berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap Harga Saham 

pada perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2013-

2015. 

4. Current ratio secara parsial 

berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

pada perusahaan Manufaktur 
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yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2013-

2015. 

5. Berdasarkan hasil pengujian 

secara simultan menunjukkan 

bahwa dividend per share, 

dividend payout ratio, return on 

asset dan current ratio 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham pada 

perusahaan Manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dalam periode 2013-2015. 
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