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ABSTRAK

Togar Rifai Nuryuwono : Pengaruh Return On asset (ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit
Margin (NPM) Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2013-2015, Skripsi, Akuntansi, FE UN PGRI Kediri, 2017.

Kata Kunci : Harga Saham, Return On Asset (ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit Margin
(NPM)

Harga saham merupakan salah satu faktor penting dalam menentukan seseorang dalam
berinvestasi. Jika terdapat fluktuasi harga saham yang tidak semestinya dalam pelaporan maka,
informasi yang dihasilkan akan kehilangan relevansi. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
fakor-faktor yang berpengaruh terhadap harga saham suatu perusahaan. Penelitian ini dilakukan di
Bursa Efek Indonesia. Harga saham merupakan variabel dependen dalam penelitian ini, sedangkan
variabel independen adalah Return On Asset (ROA) , Current Ratio (CR), dan Net Profit Margin
(NPM).

Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari publikasi ringkasan
kinerja tercatat di Indonesian Stock Exchange (IDX). Penelitian ini menggunakan populasi perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2013 sampai 2015 yang berjumlah
134 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling yang
kemudian didapatkan 44 sampel perusahaan. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan metode ex post facto dan dianalisis menggunakan regresi linier berganda dengan software
SPSS for windows versi 23.

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah Return On Asset dan Net Profit Margin secara parsial
berpengaruh positif terhadap harga saham sedangkan Current Ratio secara parsial tidak berpengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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LATAR BELAKANG

Pada era globalisasi sekarang ini
banyak perusahaan yang mulai
mengembangkan perusahaanya
secara signifikan, baik melalui
produk, pelayanan, maupun
kemudahan dalam berinvestasi..
Pasar modal mempunyai peran
penting dalam kegiatan ekonomi
terutama di negara yang menganut
sistem ekonomi pasar. Adanya
pasar modal, perusahaan akan lebih
mudah memperoleh dana
disamping bank, sehingga pasar
modal  merupakan alternative
pembiayaan untuk mendapatkan
modal dengan biaya yang relatif
murah dan juga tempat untuk
investasi jangka pendek dan jangka
panjang. Perusahaan publik yang
terdaftar di bursa efek setiap tahun
wajib  menyampaikan  laporan
tahunan baik yang bersifat moneter
maupun non moneter kepada Bursa
Efek dan para investor akan
mendorong perusahaan agar lebih
maju dan berkembang.

Namun seiring dengan
berkembangnya perekonomian di
Indonesia disertai semakin
mudahnya para investor untuk
menginvestasikan dananya pasti

akan menimbulkan tingkat resiko
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yang relatif besar bila dibandingkan
dengan bentuk-bentuk simpanan
dalam sistem perbankan. Dimana
resiko tersebut akan berdampak
pada harga saham. Harga saham
merupakan nilai sekarang dari arus
kas yang akan diterima oleh
pemilik saham pada masa yang
akan datang. Menurut Anoraga
(2001: 100) harga saham adalah
uang Yyang dikeluarkan untuk
memperoleh bukti penyertaan atau
pemilikan  suatu  perusahaan.
Investor yang akan melakukan
investasi dengan membeli saham di
pasar modal dengan  cara
menganalisis kondisi perusahaan
terlebih dahulu agar investasi yang
dilakukanya dapat memberikan
keuntungan (return).

Dalam menganalisis ada
beberapa rasio keuangan yang
dapat  mencerminkan  kondisi
keuangan dan  kinerja  suatu
perusahaan. Rasio-rasio keuangan
pada dasarnya disusun dengan
menggabungkan angka-angka di
dalam atau antara laporan laba-rugi
dan neraca. Pada dasarnya analisis
rasio bisa dikelompokkan ke dalam
lima macam Kkategori, yaitu rasio
likuiditas, rasio aktivitas, rasio

solvabilitas, rasio profitabilitas, dan

simki.unpkediri.ac.id

1411



Simki-Economic Vol. 01 No. 12 Tahun 2017 ISSN : BBBB-BBBB

Artikel Skripsi

Universitas Nusantara PGRI Kediri

rasio pasar. Kelima rasio tersebut
ingin melihat prospek dan risiko
perusahaan pada masa Yyang
mendatang. Faktor prospek dalam
rasio tersebut akan mempengaruhi
harapan investor terhadap
perusahaan pada masa-masa yang
akan datang (Halim 2012 : 74).

Dari sudut pandang seorang
investor, meramalkan masa depan
adalah hakikat dari analisis laporan
keuangan sedangkan dari sudut
pandang  manajemen, analisis
laporan keuangan akan bermanfaat
baik untuk membantu
mengantisipasi kondisi-kondisi di
masa depan, sebagai titik awal
untuk  melakukan  perencanaan
langkah-langkah yang
meningkatkan Kkinerja perusahaan
dimasa mendatang. Salah satu
ukuran profitabilitas suatu
perusahaan adalah Return on Asset,
Return on Assets (ROA) adalah
perbandingan antara laba bersih
setelah pajak dengan aktiva untuk
mengukur tingkat pengambilan
investasi total (Stoner dan Sirait,
1994 dalam Darnita, 2013).
Semakin tinggi Return on Asset
suatu perusahaan, semakin besar
pula tingkat keuntungan yang

dicapai oleh perusahaan. Return on
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Asset perlu dipertimbangkan oleh
investor dalam berinvestasi saham,
karena Return on Asset berperan
sebagai indikator efisiensi
perusahaan dalam menggunakan
aset untuk memperoleh laba.

Current Ratio merupakan
rasio yang menggambarkan
indicator kemampuan perusahaan
dalam  memenuhi  kewajiban-
kewajiban financial jangka
pendeknya. Akan tetapi current
ratio yang tinggi akan berpengaruh
negatif ~ terhadap  kemampuan
memperoleh laba (rentabilitas),
karena sebagian modal kerja tidak
berputar atau mengalami
pengangguran (Sondakh &
Lambey, 2012).

Net Profit Margin
merupakan perbandingan antara
laba bersih dengan penjualan.
Semakin besar NPM, maka
Kinerja perusahaan akan semakin
produktif, sehingga akan
meningkatkan kepercayaan
investor untuk  menanamkan
modalnya  pada  perusahaan
tersebut (Bastian dan Suharjono
2006:299;Mahmudah 2014)

Oleh karena itu saya tertarik

melakukan penelitian dengan judul
“PENGARUH RETURN ON
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ASSET  (ROA), CURRENT
RATIO (CR), NET PROFIT
MARGIN (NPM) TERHADAP
HARGA  SAHAM  PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR
YANG TERDAFTAR DI BEI
(2013-2015)

METODE

Penelitian  ini  menggunakan

metode  kuantitatif. Pendekatan

kuantitatif menurut Sugiyono
(2014:8) dapat diartikan sebagai
metode penelitian yang berlandaskan
pada filsafat positifisme, digunakan
untuk meneliti populasi atau sampel
tertentu. Alasan peneliti
menggunakan pendekatan kuantitatif
adalah data yang akan dianalisis
dalam penelitian ini  berbentuk
angka. Hal ini dilakukan dengan cara

mengumpulkan  data-data

yang
bersangkutan, kemudian dianalisis.
Data berasal dari laporan keuangan

telah  dipublikasi.  Teknik

yang

penelitian yang digunakan pada
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penelitian ini adalah teknik analisis

deskriptif yang bersifat ex post facto

HASIL DAN KESIMPULAN
Pembahasan

Pengaruh ROA terhadap Harga
Saham

Dari hasil perhitungan uji secara

parsial diperoleh nilai signifikansi

sebesar 0,004. Karena nilai
signifikansi lebih kecil dari 5%, maka
hipotesis diterima yang berarti ROA
secara parsial berpengaruh positif
signifikan terhadap Harga Saham. Hal
ini  menyatakan bahwa hubungan
variabel Return On Asset dengan
Harga Saham adalah searah yang
ditunjukan dengan nilai koefisien yang
positif. Hal ini berarti bahwa setiap
penambahan net profit margin sebesar
1%, maka akan meningkatkan Harga
Saham sebesar 0,004%. Sebaliknya
setiap penurunan Return On Asset
sebesar 1%, maka akan menurunkan
Harga Saham sebesar 0,004%. Rasio
ROA rasio yang digunakan untuk

mengukur kemampuan perusahaan

simki.unpkediri.ac.id
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menghasilkan laba dengan
menggunakan total aset (kekayaan)
yang dipunyai perusahaan setelah
disesuaikan  dengan  biaya-biaya
untuk mendanai aset tersebut”. Jika
return on asset semakin besar, maka
semakin  efisien  biaya  yang
dikeluarkan oleh perusahaan
sehingga tingkat kembalian
keuntungan bersih yang diterima
investor juga semakin besar. Dengan
semakin meningkatnya return on
asset akan meningkatkan Harga
Saham. Hasil ini juga didukung oleh
penelitian yang dilakukan oleh
Valintino, Sularto (2013), yang
menemukan ada pengaruh positif dan
signifikan antara ROA terhadap
Harga Saham.
Pengaruh CR terhadap Harga Saham
Dari hasil perhitungan uji
secara  parsial diperoleh nilai
signifikansi sebesar 0,139. Karena
nilai signifikansi lebih besar dari 5%,

maka hipotesis ditolak yang berarti
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CR secara parsial berpengaruh
negatif terhadap Harga Saham. Hal
ini  menyatakan bahwa hubungan
variabel Current Ratio dengan Harga
Saham adalah bertolak belakang
yang ditunjukan dengan nilai
koefisien yang negatif, ini berarti
bahwa setiap penambahan current
ratio sebesar 1%, maka akan
menurunkan Harga Saham sebesar
0,142%. Sebaliknya setiap
penurunan current ratio sebesar 1%,
maka akan meningkatkan Harga
Saham sebesar 0,142%. Rasio CR
rasio yang digunakan  untuk
mengukur kemampuan perusahaan
Current ratio merupakan rasio untuk
mengukur kemampuan perusahaan
untuk membayar kewajiban jangka
pendek atau utang yang segera jatuh
tempo pada saat ditagih secara
keamanan (margin of safety) suatu
perusahaan Hasil ini juga didukung
oleh penelitian yang dilakukan oleh

Trisnawati Mamik (2012), yang

simki.unpkediri.ac.id
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menemukan ada pengaruh negatif
antara CR terhadap Harga Saham
3. Pengaruh NPM terhadap Harga
Saham

Dari hasil perhitungan uji
secara  parsial  diperolen nilai
signifikansi sebesar 0,006. Karena
nilai signifikansi lebih kecil dari 5%,
maka hipotesis diterima yang berarti
NPM secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap DPS. Hal
ini menyatakan bahwa hubungan
variabel net profit margin dengan
Harga Saham adalah searah yang
ditunjukan dengan nilai koefisien
yang positif. Hal ini berarti bahwa
setiap penambahan net profit margin
sebesar 1%, maka akan
meningkatkan Harga Saham sebesar
0,006%. Sebaliknya setiap
penurunan net profit margin sebesar
1%, maka akan menurunkan Harga
Saham sebesar 0,006%. Rasio NPM
Rasio yang digunakan  untuk

mengukur kemampuan perusahaan
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dalam rangka memberikan return
pada pemegang saham atau bisa juga
diartikan sebagai rasio perbandingan
antara laba bersih setelah pajak
(earning after tax) dengan penjualan.
Jika net profit margin semakin besar,
maka semakin efisien biaya yang
dikeluarkan oleh perusahaan
sehingga tingkat kembalian
keuntungan bersih yang diterima
investor juga semakin besar. Dengan
semakin meningkatnya net profit
margin akan meningkatkan jumlah
Harga Saham. Hasil ini juga
didukung oleh penelitian yang
dilakukan oleh Dewi, Hidayat
(2014), yang menemukan ada
pengaruh positif dan signifikan
antara NPM terhadap Harga Saham.
Pengaruh ROA,CR, dan NPM
terhadap Harga Saham

Dari hasil perhitungan uji secara
simultan diperoleh nilai signifikansi
sebesar  0,000. Karena nilai

signifikansi lebih kecil dari 5%,
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maka hipotesis diterima yang berarti
ROA, CR, NPM secara simultan
berpengaruh  signifikan terhadap
Harga Saham. Semakin tinggi nilai
dari rasio-rasio diatas maka semakin
tinggi pula Harga Saham, demikian
sebaliknya semakin rendah nilai
rasio-rasio diatas maka semakin
rendah pula nilai Harga Saham.
Ketiga variabel bebas memberikan
Adjusted R Square sebesar 0,493, hal
ini berarti 49,3% variasi Harga
Saham dapat di jelaskan oleh ketiga
variabel bebas ROA, CR dan NPM.
Sedangkan sisanya (100% - 49,3% =
50,7%) di jelaskan oleh sebab-sebab

yang lain diluar model.

KESIMPULAN

1. ROA secara parsial berpengaruh

positif signifikan terhadap Harga
Saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI periode 2013-
2015 yang dibuktikan dengan 0,004
< taraf signifikan 0,05 maka Hp

diterima, berarti ROA (X1) secara
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parsial ~ berpengaruh  signifikan

terhadap Harga Saham ().

2. CR secara parsial berpengaruh

negatif tidak signifikan terhadap
Harga Saham  pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI
periode 2013-2015 yang dibuktikan
dengan 0,139 > taraf signifikan 0,05
maka H, ditolak, berarti CR (X2)
secara parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham
(Y).

NPM secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap Harga
Saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI periode 2013-
2015 yang dibuktikan dengan 0,006
< taraf signifikan 0,05 maka Hp
diterima, berarti NPM (X3) secara
parsial ~ berpengaruh  signifikan
terhadap Harga Saham ().

ROA, CR, dan NPM secara simultan
berpengaruh  signifikan  terhadap
Harga Saham pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI
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periode 2013-2015 yang dibuktikan CR (X4), dan NPM (X3) secara
dengan 0,000 < taraf signifikan 0,05 simultan  berpengaruh  terhadap
maka Hy ditolak, berarti ROA (X1), Harga Saham ().
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