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ABSTRAK 

 

Sri Isti M: Pengaruh Informasi Laba dan Arus Kas Terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2013-2014, Skripsi, Akuntansi, FE UN PGRI Kediri, 2016. 

 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh keinginan investor dalam melakukan investasi adalah 

untuk memaksimalkan return tanpa risiko yang harus dihadapi, oleh karena itu sebelum berinvestasi 

para investor harus melihat kondisi fundamental perusahaan agar tidak salah pilih, serta adanya gap 

penelitian yang terkait dengan return saham. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris pengaruh informasi laba, arus kas 

dari aktivitas operasi, arus kas dari aktivitas investasi, dan arus kas dari aktivitas pendanaan terhadap 

return saham. 

Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dengan 

menggunakan teknik penelitian expost facto. Populasinya adalah sebuah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI periode 2013-2014 sebanyak 148 perusahaan dengan teknik pengambilan sampel 

purposive sampling didapatkan jumlah sampel sebanyak 54 perusahaan. Teknik pengumpulan data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan cara teknik dokumentasi dan kepustakaan. 

Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi linier berganda. Untuk mengetahui pengaruh 

masing-masing variabel bebas terhadap variabel terikat. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial informasi laba, arus kas operasi, arus 

kas investasi, dan arus kas pendanaan berpengaruh signifikan terhadap return saham. Selain itu, secara 

simultan informasi laba dan arus kas berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dengan demikian 

saran yang dapat disampaikan adalah investor lebih memperhatikan faktor internal dan eksternal 

perusahaan yang mempengaruhi return saham sehingga dapat dijadikan dasar pengambilan keputusan. 

 

KATA KUNCI: Informasi Laba, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan, dan 

Return Saham. 
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I. LATAR BELAKANG 

Dalam perekonomian 

Indonesia, peran pasar modal sangat 

diperlukan untuk kelangsungan 

hidup dan perkembangan suatu 

perusahaan. Pasar modal merupakan 

suatu tempat bertemunya penjual dan 

pembeli efek untuk 

menginvestasikan dana. Oleh karena 

itu, pasar modal mempunyai dua 

fungsi sekaligus, yaitu fungsi 

ekonomi dan fungsi keuangan. 

Dalam fungsi ekonomi, pasar modal 

menyediakan fasilitas atau wahana 

untuk mempertemukan kedua belah 

pihak antara pihak yang kelebihan 

dana (investor) dengan pihak yang 

membutuhkan dana 

(issuer/perusahaan). Sedangkan 

untuk fungsi keuangan, pasar modal 

memungkinkan memberi kesempatan 

kepada investor untuk memperoleh 

return (tingkat pengembalian). 

Selain pasar modal, modal juga 

sangat penting dalam menjalankan 

suatu perusahaan. Dengan adanya 

modal, perusahaan dapat menjaga 

kelancaran produksi sehingga 

perusahaan bisa mendapatkan laba. 

Investasi merupakan salah satu 

sarana dalam meningkatkan 

kemampuan untuk mengumpulkan 

dana dan menjaga kekayaan. 

Ekspektasi investor dalam 

berinvestasi selain menjadi pemilik 

perusahaan juga diharapkan mampu 

memberikan tingkat pengembalian 

atau return. Tujuan investor dalam 

berinvestasi adalah untuk 

memaksimalkan return tanpa 

melupakan risiko yang harus 

dihadapi, oleh karena itu sebelum 

berinvestasi para investor harus 

melihat kondisi fundamental 

perusahaan agar tidak salah pilih. 

Oleh karena itu, pentingnya return 

saham bagi para investor harus 

dimanfaatkan oleh perusahaan untuk 

terus meningkatkan kinerja 

perusahaan agar memiliki prospek 

yang bagus dimata para investor. 

Menurut Linda (2005) dalam 

Fransiska (2013), return 

memungkinkan investor untuk 

membandingkan keuntungan aktual 

ataupun keuntungan yang diharapkan 

yang disediakan oleh berbagai 

investasi pada tingkat pengembalian 

yang diinginkan. 

Akan tetapi dalam melakukan 

investasi harus menilai kinerja 

perusahaan terlebih dahulu agar tidak 

mengalami kerugian dan dapat 

memperoleh return, salah satu 

informasi yang penting untuk 
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menilai kinerja perusahaan adalah 

laporan keuangan. Dengan laporan 

keuangan investor dapat mengetahui 

kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba dan arus kas. 

Laba didefinisikan sebagai 

kenaikan aktiva bersih perusahaan 

yang berasal dari aktivitas 

operasional perusahaan di luar 

investasi pemilik perusahaan. 

Menurut Yocelyn dan Christiawan 

(2012), laba dapat digunakan untuk 

menilai kinerja perusahaan, untuk 

membantu mengestimasi 

kemampuan laba serta menaksir 

risiko dalam investasi dan kredit. 

Dalam penelitian ini laba diukur 

dengan menggunakan ROE (Return 

On Equity). ROE adalah rasio untuk 

mengetahui besarnya kembalian 

yang diberikan oleh perusahaan 

untuk setiap rupiah modal dari 

pemilik. Menurut Desiana dan 

Hartini (2014), apabila suatu 

perusahaan memperlihatkan suatu 

ROE yang tinggi dan konsisten, itu 

berarti perusahaan tersebut 

mengindikasikan mempunyai suatu 

keunggulan yang tahan lama dalam 

persaingan. Jika perusahaan dapat 

menghasilkan laba yang tinggi, maka 

permintaan saham akan meningkat 

dan selanjutnya akan berdampak 

pada meningkatnya harga saham 

serta return saham perusahaan pun 

juga akan mengalami peningkatan. 

Menurut literatur dari 

penelitian terdahulu terdapat 

beberapa perbedaan hasil penelitian 

informasi laba terhadap return 

saham. Penelitian dari Desiana dan 

Hartini (2014) menunjukkan bahwa 

secara simultan variabel Price 

Earning Ratio (PER), Return on 

Equity (ROE), Earning per Share 

(EPS) berpengaruh terhadap return 

saham. Sedangkan secara parsial 

hanya variabel Price Earning Ratio 

(PER) yang berpengaruh terhadap 

return saham. Qoriah (2015) 

menunjukkan bahwa secara parsial 

Return on Equity (ROE) dan 

likuiditas saham berpengaruh 

pengaruh yang signifikan terhadap 

return saham. Secara simultan 

Return on Equity (ROE) dan 

likuiditas saham berpengaruh 

pengaruh yang signifikan terhadap 

return saham. 

Selain informasi laba, arus kas 

juga merupakan sumber informasi 

yang berguna bagi investor dan 

kreditor. Arus kas merupakan dasar 

untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan kas 

dan setara kas serta menilai 



Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

 

SRI ISTI M | 12.1.02.01.0261 
EKONOMI - AKUNTANSI 

simki.unpkediri.ac.id 
|| 2|| 

 
 

kebutuhan perusahaan untuk 

menggunakan arus kas. Arus kas 

mempunyai tiga komponen, yaitu: 

arus kas dari aktivitas operasi, arus 

kas dari aktivitas investasi, dan arus 

kas dari aktivitas pendanaan. 

Laporan dari tiga komponen tersebut 

mempunyai kandungan informasi 

yang bermanfaat bagi investor dan 

kreditor untuk menggambarkan dan 

memprediksi arus kas pada periode 

berikutnya. Menurut Yocelyn dan 

Christiawan (2012), informasi arus 

kas akan dikatakan mempunyai 

makna apabila dengan 

dipublikasikan laporan arus kas 

menyebabkan investor bereaksi 

melakukan pembelian atau penjualan 

saham yang selanjutnya tercermin 

dalam harga saham dan return 

saham, itu dapat diartikan bahwa 

laporan arus kas mempunyai 

kandungan informasi yang sangat 

penting bagi investor. 

Menurut literatur dari 

penelitian terdahulu secara parsial 

terdapat beberapa perbedaan hasil 

penelitian arus kas terhadap return 

saham. Penelitian dari Sidik (2011) 

menunjukkan bahwa laba akuntansi, 

arus kas, dan return on assets secara 

bersama-sama/simultan memberikan 

pengaruh yang signifikan terhadap 

return saham. Sedangkan secara 

parsial pengaruhnya berbeda-beda. 

Laba akuntansi, arus kas investasi 

dan arus kas pendanaan mempunyai 

pengaruh negatif yang signifikan 

terhadap return saham. Arus kas 

operasi mempunyai pengaruh positif  

tidak signifikan terhadap return 

saham. ROA mempunyai pengaruh 

positif yang signifikan terhadap 

return saham. Purwanti, dkk (2015) 

menunjukkan bahwa laba akuntansi 

dan arus kas secara bersama-

sama/simultan memberikan pengaruh 

yang signifikan terhadap return 

saham. Sedangkan secara parsial 

pengaruhnya berbeda-beda. Laba 

akuntansi dan arus kas pendanaan 

mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap return saham. 

Arus kas operasi dan arus kas 

investasi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. 

Arlina, dkk (2014) menunjukkan 

bahwa secara parsial arus kas operasi 

dan arus kas investasi berpengaruh 

negatif yang signifikan terhadap 

return saham, sedangkan arus kas 

pendanaan, ukuran perusahaan, laba 

kotor, dan ROA berpengaruh positif 

yang signifikan terhadap return 

saham. Selain itu, secara simultan 

laba kotor, arus kas operasi, arus kas 
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investasi, arus kas pendanaan, 

ukuran perusahaan, dan ROA 

berpengaruh yang signifikan 

terhadap return saham. 

Berdasarkan penjelasan di atas 

maka peneliti ingin meneliti masalah 

return saham dengan judul: 

“Pengaruh Informasi Laba dan Arus 

Kas Terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di BEI Periode 2013 – 

2014 ”. 

 

II. METODE 

Variabel terikat (Y) dalam 

penelitian ini adalah Return Saham. 

Variabel bebas (X) adalah Informasi 

Laba (X₁), Arus Kas Operasi (X₂), Arus 

Kas Investasi (X₃), dan Arus Kas 

Pendanaan (X₄). 

Penelitian ini menggunakan 

pendekatan penelitian kuantitatif. Dalam 

melaksanakan penelitian ini, peneliti 

menggunakan teknik penelitian expost 

facto/kausal komparatif. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah 

data sekunder. Data yang dibutuhkan 

berupa laporan keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI periode 2013-2014 yang diperoleh 

dari www.idx.com. Teknik pengumpulan 

data yang digunakan adalah 

dokumentasi. Waktu penelitian yang 

dilakukan mulai bulan Juli sampai 

Desember 2016. 

Populasi dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI periode 2013-2014 

sebanyak 148 perusahaan. Teknik 

pengambilan sampel purposive sampling 

didapatkan jumlah sampel sebanyak 54 

perusahaan. 

Teknik analisis data yang 

digunakan adalah analisis regresi linier 

berganda dengan pengujian uji asumsi 

klasik, koefisien determinasi, dan 

pengujian hipotesis. 

 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 

A. Hasil 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Hasil Uji Normalitas 

1) Analisis Grafik 

 

Gambar di atas menyatakan bahwa 

datanya  menyebar mengikuti arah garis 

diagonal dan mendekati garis diagonal. 

http://www.idx.com/
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Dengan demikian, model regresi 

memenuhi asumsi normalitas. 

2) Analisis Statistik  melalui Uji 

Nonparametik Tes 

Berdasarkan tabel di atas diketahui 

besarnya nilai Asymp. Sig. (2-tailed) 0,092 > 

0,05 dapat dikatakan bahwa data tersebut 

berdistribusi normal. 

b. Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model Collinearity 

Statistics 

Tolerance VIF 

1 

(Constant)   

ROE ,942 1,062 

Arus_Kas_Operasi ,852 1,174 

Arus_Kas_Pendanaan ,353 2,834 

Arus_Kas_Investasi ,342 2,926 

a. Dependent Variable: Return_saham 

Tabel di atas menunjukkan bahwa 

nilai dari keempat variabel tersebut dapat 

dikatakan nilai VIF < 10 sehingga 

kesimpulan dari data tersebut adalah asumsi 

uji multikolinearitas telah terpenuhi atau 

tidak terdapat gejala multikolinearitas. 

 

 

 

c. Hasil Uji Autokorelasi 

Tabel tersebut menunjukkan nilai 

durbin watson (dw) sebesar 1,969 dengan 

tingkat signifikansi 0,05 maka dapat 

ditentukan nilai dl sebesar 1,40 dan du 

sebesar 1,72 serta nilai 4-du = 4-1,72 = 2,28 

dengan demikian nilai du < dw < 4-du 

yakni 1,72 < 1,96 < 2,28. Hal tersebut 

menunjukkan tidak terjadi autokorelasi 

positif maupun negatif sehingga variabel 

bebas tidak mengalami autokorelasi. 

d. Uji Heteroskedastisitas 

 

Gambar di atas menunjukkan bahwa 

data tersebut menyebar secara acak tidak 

membentuk pola yang jelas serta berada di 

atas nol dan di bawah nol pada sumbu Y, 

sehingga asumsi uji heteroskedastisitas 

telah terpenuhi. 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 108 

Normal 

Parametersa,b 

Mean ,0033956 

Std. Deviation 1,55154231 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,119 

Positive ,076 

Negative -,119 

Kolmogorov-Smirnov Z 1,241 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,092 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Model Summaryb 

Durbin-Watson 

1,969 

a. Predictors: (Constant), Arus_Kas_Investasi, 

ROE, Arus_Kas_Operasi, Arus_Kas_Pendanaan 

b. Dependent Variable: Return_saham 
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2. Analisis Regresi Linier Berganda 

Persamaan analisis regresi linier 

berganda sebgagai berikut: 

Y = -1,498 + 0,138 ROE + 0,022 AKO + 

0,019 AKI + 0,023 AKP + e. 

3. Koefisien Determinasi 

Dilihat dari tabel di atas bahwa nilai 

Adjusted R Square (koefisien determinasi) 

sebesar 0,444. Hal tersebut menunjukkan 

bahwa besarnya variabel independen dalam 

menjelaskan variabel dependen sebesar 

44,4%. Dan sisanya sebesar 55,6% 

dijelaskan oleh variabel lain yang tidak 

diteliti dalam penelitian ini. 

 Pengujian Hipotesis 

1. Ujit (parsial) 

Coefficientsa 

Model T Sig. 

1 

(Constant) -7,575 ,000 

ROE 2,159 ,033 

Arus_Kas_Operasi 3,768 ,000 

Arus_Kas_Pendanaan 2,035 ,044 

Arus_Kas_Investasi 2,092 ,039 

a. Dependent Variable: Return_saham 

Dilihat dari tabel di atas semua nilai 

signifikansi kurang dari 0,05 sehingga 

keempat data tersebut secara parsial 

berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. 

 

 

2. Uji F (Simultan) 

Berdasarkan tabel di atas diketahui 

nilai signifikansi uji F sebesar 0,000 dengan 

taraf signifikansi 0,05. Dengan demikian 

nilai uji F < 0,05, maka dapat disimpulkan 

bahwa secara simultan ada pengaruh yang 

signifikan antara informasi laba dan arus 

kas terhadap return saham. 

 

B. Kesimpulan 

1. Informasi laba (ROE) secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. 

2. Arus kas dari aktivitas operasi secara 

parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham. 

3. Arus kas investasi secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. 

4. Arus kas pendanaan secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. 

5. Informasi laba (ROE) dan arus kas 

secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. 

 

 

 

Model Summaryb 

Model R R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 ,682a ,465 ,444 ,65096 

a. Predictors: (Constant), Arus_Kas_Investasi, ROE, 

Arus_Kas_Operasi, Arus_Kas_Pendanaan 

b. Dependent Variable: Return_saham 

ANOVAa 

Model Sum of 

Squares 

Df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 37,891 4 9,473 22,355 ,000b 

Residual 43,646 103 ,424   

Total 81,537 107    

a. Dependent Variable: Return_saham 

b. Predictors: (Constant), Arus_Kas_Investasi, ROE, 

Arus_Kas_Operasi, Arus_Kas_Pendanaan 
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