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ABSTRAK

Harga saham mencerminkan nilai dari suatu perusahaan. Jika perusahaan mencapai prestasi
yang baik, maka saham perusahaan tersebut akan banyak diminati oleh para investor. Prestasi baik
yang dicapai perusahan dapat dilihat di dalam laporan keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan
(emiten).

Permasalahan penelitian ini adalah (1) Apakah Debt to Equity Ratio, Return On Equity,
Operating Profit Margin, Book Value dan Earning Per Share secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? (2)
Apakah Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Operating Profit Margin, Book Value dan Earning
Per Share secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?. Periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah periode
tahun 2012-2015.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode ex-post facto. Sampel
diambil menggunakan teknik purposive sampling. Jumlah sampel sebanyak 24 perusahaan dari 140
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2015. Sebelum
melakukan teknik analisis data, terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik. Pengujian hipotesis
pertama, kedua, ketiga dan keempat menggunakan analisis regresi linier sederhana, sedangkan untuk
pengujian hipotesis kelima menggunakan analisis regresi linier berganda dengan software SPSS for
windows versi 21.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukan bahwa (1) Debt To Equity Ratio secara parsial
berpengaruh negatif dan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham, hal ini dibuktikan
dengan nilai signifikansi t sebesar 0,951 (2) Return On Equity secara parsial berpengaruh neagtif dan
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi t sebesar
0,000 (3) Operating Profit Margin secara parsial berpengaruh positif dan tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham, hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi t sebesar 0,473 (4) Book
Value secara parsial berpengaruh positif dan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, Hal ini
dibuktikan dengan nilai signifikan t sebesar 0,000 (5) Earning Per Share secara parsial berpengaruh
negatif dan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi
t sebesar 0,000 (6) Debt To Equity Ratio, Return On Equity, Operating Profit Margin, Book Value dan
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Earning Per Share secara simultan berpengaruh dan signifikan terhadap Harga Saham, hal ini

dibuktikan dengan nilai signifikansi F sebesar 0,000.

KATA KUNCI : Debt To Equity Ratio, Return On Equity, Operating Profit Margin, Book Value,
Earning Per Share, Harga Saham.

LATAR BELAKANG

Keberadaan pasar modal
pada suatu negara ditujukan untuk
meningkatkan perekonomian yakni
dengan membuka kesempatan bagi
perusahaan  untuk  memperoleh
sumber pembiayaan dan sumber bagi
investor untuk memperoleh hasil dari
penyertaan modal yang telah
ditentukannya. Dalam menjalankan
fungsinya, pasar modal menjadi
alternatif penghimpun dana selain
sistem perbankan. Daya tarik dari
suatu pasar modal adalah terbukanya
kemungkinan bagi investor untuk
menentukan pilihan investasi sesuai
dengan kehendaknya masing-masing,
dan salah satu proses dari analisis
fundamental yang umum dilakukan
oleh para investor.

Penelitian  ini  bertujuan
menguji kinerja fundamental emiten
terhadap Harga Saham  pada
perusahaan perbankan di Bursa Efek
Indonesia. Variabel variabel yang
digunakan adalah 1. Debt to Equity
Ratio, Adalah rasio yang digunakan

uintuk mengukur seberapa besar
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kemampuan  perusahaan  untuk
membayar kewajiban jangka panjang
suatu perusahaan. 2. Rasio Return
On Equity, karena rasio ini
digunakan untuk mengukur
efektifitas manajemen berdasarkan
hasil pengembalian yang dihasilkan
dari penjualan dan investasi. 3. Rasio
Operating Profit Margin, rasio ini
digunakan untuk melihat tingkat
efisiensi perusahaan. 4. Rasio Book
Value adalah nilai/harga  buku
perlembar dari suatu saham yang
diterbitkan. Book Value per lembar
saham yang diterbitkan pada

dasarnya mewakili sebuah
aset/ekuitas yang dimiliki perusahaan
tersebut. 5. Rasio Earning Per Share

rasio ini digunakan untuk melihat

gambaran mengenai kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan bersih dalam setiap

lembar saham. Berdasarkan latar
belakang yang telah diuraikan diatas,
maka peneliti tertarik untuk meneliti
tentang rasio-rasio keuangan untuk
mengukur pengaruhnya terhadap
harga saham.

METODE
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Variabel Terikat (Y) dalam
penelitian ini adalah Harga Saham.
Variabel bebas (X) dalam peneleitian

ini adalah Debt To Equity Ratio, Return
On Equity, Operating Profit Margin,
Book Value, Earning Per Share. Teknik
penelitian yang digunakan dalam
penelitian ini adalah expost-facto.

Pendekatan yang digunakan
adalah pendekatan kuantitatif. Tempat
penelitian di perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI. Waktu penelitian
ini mulai Juni 2016 s/d November 2016.
Subyek penelitian adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI objek
penelitian adalah laporan keuangan
perusahaan manufaktur yang terdaftar di
BEI. Pengumpulan data dan informasi
dengan menggunakan data sekunder
berupa laporan keuangan perusahaan.
Sedangkan data sekunder adalah data
yang diperoleh secara tidak langsung
melalui media perantara.

HASIL DAN KESIMPULAN

Klasik,
grafik dan

Hasil uji asumsi

berdasarkan analisis
analisis statistik menunjukkan bahwa
data telah terdistribusi secara normal.
Model regresi ini telah memenuhi
asumsi normalitas. Model ini juga
tidak terdapat masalah mengenai
tidak

mengenai

multikolinieritas dan juga
terdapat masalah
autokorelasi. Persamaan regresi ini

juga tidak terjadi heteroskedastisitas.
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Sehingga dapat disimpulkan bahwa
model ini telah memenuhi syarat uji
asumsi klasik dalam model regresi
linier berganda.

Berdasarkan  hasil  dari
analisis koefisien determinasi,
diperoleh nilai Adjusted R* sebesar
0,673. Hal ini menunjukkan bahwa
variabel bebas yaitu Debt to Equity
Ratio, Return On Equity, Operating
Profit Margin, Book Value dan

Earning Per Share  mampu

menjelaskan  variasi  perubahan
variabel terikat sebesar 80,2% dan
19,8%

dijelaskan oleh variabel lain yang

sisanya  yaitu  sebesar

tidak dikaji dalam penelitian ini.
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