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ABSTRAK 

 

M IKHWANUL MUSLIMIN (2016) : Pengaruh Earning Per Share, Deviden Per Share, Financial 

Leverage, Return On Asset, dan Return On Equity terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur di BEI 
periode 2013–2015, Skripsi, Akuntansi, FE UN PGRI Kediri, 2017. 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas yang 

diwakili oleh, Earning Per Share, Dividen Per Share, dan Return On Equity dan menggunakan rasio 

pasar yang diwakili oleh Return On Asset dan menggunakan variabel bebas Financial Leverage terhadap 
harga saham perusahaan manufaktur periode 2013-2015 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi berupa laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Periode penelitian dilakukan mulai dari tahun 2013-2015. 
Variabel bebas dalam penelitian ini adalah EPS (X1), DPS (X2), FL (X3) ROA (X4), ROE (X5) 

dan harga saham (Y) sebagai variabel terikat. Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah pendekatan kuantitatif. Metode pengambilan sampel adalah purposive sampling. Dari 137 populasi 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia diambil sebanyak 21 perusahaan. 

Penganalisisan data menggunakan bantuan program SPSS for windows versi 21. Pengujian hipotesis yang 

digunakan adalah uji statistic secara parsial (uji t) dan uji statistik secara simultan (uji F)  dengan taraf 

signifikan α = 5%. 

Kesimpulan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) EPS, DPS, FL, ROA, dan ROE secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. (2) EPS, DPS, FL, ROA, dan ROE secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

Kata kunci: Earning Per Share, Dividen Per Share, Financial Leverage, Return 

On Asset, Return On Equity, dan Harga Saham. 
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I. PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

 Dalam pasar modal yang 

diperjualbelikan adalah bermacam-

macam surat berharga yang 

diantaranya seperti saham, obligasi 

dan sekuritas efek. Tetapi pasar 

modal lebih dikenal dengan nama 

pasar saham (the stock market) 

karena memang yang 

diperjualbelikan lebih banyak saham 

daripada obligasi (Kasmir, 2016:62). 

Perkembangan yang sangat pesat 

pada pasar modal ini sangat menarik 

perhatian investor atau para pemilik 

modal untuk berinvestasi di pasar 

modal. 

 Pasar modal merupakan 

pertemuan antara pihak yang 

memiliki kelebihan dana dengan 

pihak yang membutuhkan dana 

dengan cara memperjualbelikan 

sekuritas. Pasar modal juga bisa 

diartikan sebagai pasar untuk 

memperjualbelikan sekuritas yang 

umumnya memiliki umur lebih dari 

satu tahun, seperti saham dan 

obligasi (Tandelilin, 2008:13). 

 Beberapa perbedaan penelitian 

terkait dengan rasio keuangan antara 

lain pernah dilakukan oleh Denies 

Dan Prabandru (2012) meneliti 

pengaruh pengaruh Return On 

Investment (ROI), Earning Per Share 

(EPS), dan Deviden Per Share (DPS) 

terhadap harga saham perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di bursa 

efek indonesia menyimpulkan secara 

memaksimalkan penggunaan aktiva 

yang dimiliki oleh perusahaan untuk 

menghasilkan laba maka dapat 

meningkatkan nilai perusahaan 

berupa meningkatnya harga saham 

karena saham perusahaan direspon 

positif oleh investor. Stella (2009) 

meneliti analisis PER, DER, ROA 

dan PBV terhadap harga saham pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat 

di bursa efek indonesia periode 

2004-2007. Hasil penelitian 

menyatakan bahwa daya tarik saham 

perusahaan akan menurun dimata 

investor jika proporsi hutang 

meningkat sehingga mempunyai 

beban yang berat. Secara simultan 

penelitian ini berpengaruh terhadap 

harga saham. Disisi lain penelitian 

yang dilakukan oleh Angrawit (2010) 

dengan judul “Analisis Pengaruh 

EPS, PER, ROE, FL, DER, CR dan 

ROA pada harga Saham dan 

Dampaknya terhadap Kinerja 

Perusahaan LQ-45 yang terdaftar di 

BEI periode 2005-2009”. 

Menunjukkan hanya variabel EPS, 

PER, ROE, DER,dan ROA yang 

memiliki pengaruh pada harga 

saham. Sedangkan hasil penelitian 



Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

 

M Ikhwanul Muslimin | 12.1.02.01.0086 
Fakultas Ekonomi - Akuntansi 

simki.unpkediri.ac.id 
  || 4|| 

 

yang dilakukan oleh Ester (2009) 

“Analisis faktor Fundamental 

terhadap Harga Saham dengan 

menggunakan rasio Probabilitas 

(EPS, ROA, ROE, dan BEP) pada 

Industri Properti di Burtsa Efek 

Indonesia”. Menunjukkan hanya 

variable EPS yang berpengaruh 

terhadap harga saham. 

 Berdasarkan hasil penelitian 

tersebut, membuktikan bahwa masih 

adanya ketidak konsisten hasil 

penelitian-penelitian terdahulu, hal 

ini mendorong peneliti tertarik untuk 

mengambil judul penelitian 

“Pengaruh Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Financial 

Leverage, Return On Asset, dan 

Return On Equity terhadap Harga 

Saham Perusahaan Manufaktur di 

BEI Periode 2013-2015” 

B. Identifikasi Masalah 

 Setelah mengetahui kondisi 

dewasa ini berkaitan dengan salah 

satu aspek yang ada di Bursa Efek 

Indonesia, maka identifikasi masalah 

yang coba diajukan dalam penelitian 

ini adalah: 

1. Pasar modal dapat dimanfaatkan 

perusahaan untuk memenuhi 

kebutuhan dananya. 

2. Investor harus paham terhadap 

harga saham yang ada di 

perusahaan manufaktur. 

3. Investor harus mampu 

memperhatikan faktor-faktor 

yang mempengaruhi harga 

saham. 

C. Pembatasan Masalah 

 Berdasarkan identifikasi masalah 

di atas, dalam penelitian ini dibatasi 

pada faktor yang mempengaruhi 

harga saham ditinjau dari Earning 

Per Share, Deviden Per Share, 

Financial Leverage, Return On Asset 

dan Return On Equity. Saham yang 

diteliti adalah saham dari perusahaan 

manufaktur yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia dan yang 

mengeluarkan laporan keuangan 

selama tiga tahun yakni periode 

2013-2015. 

D. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang 

diatas rumusan masalah dalam 

penelitian ini yaitu: (1) Adakah 

pengaruh Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Financial 

Leverage, Return On Asset, dan 

Return On Equity secara individual 

terhadap harga saham pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI periode 2013-2015. 

(2) Adakah pengaruh Earning Per 

Share, Deviden Per Share, Financial 

Leverage, Return On Asset, dan 

Return On Equity secara sama-sama 

terhadap harga saham pada 
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perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI periode 2013-2015. 

E. Tujuan Penelitian  

 Untuk mengetahui pengaruh 

Earning Per Share, Deviden Per 

Share, Financial Leverage, Return 

On Asset, dan Return On Equity 

terhadap harga saham Perusahaan 

Manufaktur di BEI periode 2013-

2015. 

F. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini 

diharapkan dapat memberi manfaat 

bagi pihak-pihak terkait. Adapun 

manfaat yang diharapkan antara lain: 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini berguna untuk 

meningkatkan daya pikir ilmiah 

serta meningkatkan kompetensi 

keilmuan dalam disiplin yang 

digeluti. 

2. Bagi Praktisi 

a. Penelitian ini diharap dapat 

memberikan informasi dan 

masukan sebagai bahan 

evaluasi dalam meningkatkan 

kinerja keuangan bagi 

perusahaan manufaktur. 

b. Sebagai informasi bagi investor 

pasar modal untuk  

pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan 

investasi yang optimal. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharap dapat 

dijadikan sebagai bahan informasi 

dan bahan referensi bagi 

penelitian berikutnya yang 

mengambil judul yang sama 

sebagai bahan penelitian. 

II. METODE 

A. Identifikasi Variabel Penelitian 

1. Variabel bebas yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah 

Earning Per Share (EPS), 

Deviden Per Share (DPS), 

Financial Leverage (FL), Return 

On Asset (ROA), dan Return On 

Equity (ROE). 

2. Difinisi Operasional Variabel 

a. EPS dihitung dengan cara laba 

bersih dibagi dengan jumlah 

saham yang beredar. 

b. DPS dapat dihitung dengan 

cara deviden tunai dibagi 

dengan jumlah saham yang 

beredar. 

c. FL dapat dihitung dengan cara 

total hutang dibagi dengan total 

asset. 

d. ROA dapat dihitung dengan 

cara laba bersih setelah pajak 

dibagi dengan total aktiva. 

e. ROE dapat dihitung dengan 

cara laba bersih setelah pajak 

dibagi dengan total ekuitas. 

B. Pendekatan dan Teknik Penelitian 
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 Pendekatan penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini 

adalah pendekatan kuantitatif. 

Teknik penelitian menggunakan 

teknik korelasional. 

C. Tempat dan Waktu penelitian 

 Penelitian ini dilakukan di Bursa 

Efek Indonesia dan data diakses 

dengan alamat website 

www.idx.co.id. 

 Waktu penelitian adalah bulan 

Agustus 2016 sampai dengan bulan 

Januari 2017. 

D. Populasi dan Sampel Penelitian 

 Dalam penelitian ini yang 

menjadi populasi adalah seluruh 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada periode 2013-2015 sebanyak 

137 perusahaan. Sampel yang 

diambil sebanyak 21 perusahaan 

dengan periode penelitian 3 tahun. 

E. Teknik Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik 

2. Analisis Regresi Linier Berganda 

3. Uji Determinasi 

4. Uji Signifikan Parsial 

5. Uji Signifikan Simultan 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 

A. Hasil Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 Menurut Ghozali 

(2005:110), “Uji Normalitas 

bertujuan untuk menguji 

apakah dalam model regresi 

variabel pengganggu atau 

residual memiliki distribusi 

normal”. Pengujian normalitas 

ini dapat dilakukan melalui 

analisis grafik dan analisis 

statistik. 

1) Analisis Grafik 

 Untuk analisis grafik 

Histogram berdasarkan 

gambar 4.3 dapat dilihat 

bahwa data memiliki 

puncak tepat di tengah-

tengah titik nol membagi 2 

sama besar dan tidak 

melenceng ke kanan 

maupun ke kiri, maka model 

regresi memenuhi asumsi 

normalitas. 

2) Analisis Statistik 

Nilai signifikan lebih besar 

dari taraf signifikan yang 

ditetapkan, yaitu sebesar 

0.05 atau 5%. Nilai 

signifikan tersebut sebesar 

0.460. Dari hasil tersebut. 

Menunjukkan bahwa 

Unstandardized Residual 

terdistribusi normal. 

b. Uji Multikolinearitas 

 Variabel EPS, DPS, FL, 

ROA dan ROE memiliki nilai 

Tolerance sebesar 0.203; 

http://www.idx.co.id/
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0.232; 0.620; 0.115 dan 0.118 

yang lebih besar dari 0.10 dan 

VIF sebesar 4,919; 4,314; 

1,613; 8,689 dan 8,506 yang 

lebih kecil dari 10. Dengan 

demikian dalam model ini 

tidak ada masalah 

multikolinieritas. 

c. Uji Autokorelasi 

 Menurut Ghozali dalam 

tabel Durbin-Watson test 

adalah jika nilai DW berada 

pada du < d < 4 - du maka 

tidak ada autokorelasi. 

Berdasarkan tabel 4.13 dapat 

dilihat bahwa nilai Uji DW 

sebesar 1,930. Nilai tersebut 

berada diantara nilai du yang 

bernilai 1.7671 dan nilai dari 4 

- du = 4 - 1.7671 = 2.2329. 

maka uji autokorelasi tersebut 

adalah 1.7671 < 1.930 < 

2.2329. Dengan demikian  

model regresi tersebut sudah 

bebas dari masalah 

autokorelasi. 

d. Uji Heteroskedastisitas 

 Ditunjukkan oleh grafik 

scatterplot terlihat bahwa titik-

titik menyebar secara acak 

serta tersebar baik diatas 

maupun dibawah angka 0 pada 

sumbu Y. Dan ini 

menunjukkan bahwa model 

regresi ini tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 

2. Uji Analisis Regresi Linier 

Berganda 

 Analisis statistik yang 

digunakan adalah analisis regresi 

linear berganda. Berdasarkan 

perhitungan komputer program 

statistik SPSS for Windows versi 

21 diperoleh hasil analisis yaitu: 

a. Konstanta = 3,485 

Jika variabel Earning Per 

Share, Deviden Per Share, 

Financial Leverage, Return On 

Assets, dan Return On Equity  

= 0, maka harga saham sebesar 

3,485. 

b. Koefisien X1 = 0,397 

Setiap penambahan 1 satuan 

Earnings Per Share dengan 

asumsi Deviden Per Share, 

Financial Leverage, Return On 

Assets, dan Return On Equity 

bernilai nol, maka akan 

meningkatkan harga saham 

sebesar 0.397. 

c. Koefisien X2 = 0,384 

Setiap penambahan 1 satuan 

Deviden Per Share dengan 

asumsi Earning Per Share, 

Financial Leverage, Return On 

Assets, dan Return On Equity 

bernilai nol, maka akan 



Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

 

M Ikhwanul Muslimin | 12.1.02.01.0086 
Fakultas Ekonomi - Akuntansi 

simki.unpkediri.ac.id 
  || 8|| 

 

meningkatkan harga saham 

sebesar 0,384. 

d. Koefisien X3 = 0,727 

Setiap penambahan 1 satuan 

Financial Leverage dengan 

asumsi Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Return On 

Assets, dan Return On Equity 

bernilai nol, maka akan 

meningkatkan harga saham 

sebesar 0,727. 

e. Koefisien X4 = - 0,565 

Setiap penambahan 1 satuan 

Return On Assets dengan 

asumsi Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Financial 

Leverage, dan Return On 

Equity bernilai nol, maka akan 

menurunkan harga saham 

sebesar 0.565. 

f. Koefisien X5 = 0,757 

Setiap penambahan 1 satuan 

Return On Equity dengan 

asumsi Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Financial 

Leverage, dan Return On 

Assets bernilai nol, maka akan 

meningkatkan harga saham 

sebesar 0,757. 

3. Uji Determinasi 

 Berdasarkan hasil analisis 

pada tabel 4.13 diperoleh nilai 

adjusted R
2
 sebesar 0.737. 

Dengan demikian menunjukkan 

bahwa EPS, DPS, FL, ROA, dan 

ROE dapat menjelaskan harga 

saham sebesar 73,7% dan sisanya 

yaitu 26,3% dijelaskan oleh faktor 

lain yang tidak dikaji dalam 

penelitian ini seperti pertumbuhan 

laba, Current Ratio dan lainnya. 

4. Uji Parsial 

a. Pengujian Hipotesis 1 

Nilai signifikan variabel EPS 

adalah 0.018. Hal ini 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t variabel EPS < 

0.05 yang berarti H0 ditolak 

dan Ha diterima. Dengan 

demikian, dapat dikatakan 

bahwa EPS berpengaruh 

signifikan terhadap harga 

saham. 

b. Pengujian Hipotesis 2 

Nilai signifikan variabel DPS 

adalah 0.010. Hal ini 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t variabel DPS < 

0.05 yang berarti H0 ditolak 

dan Ha diterima. Dengan 

demikian, dapat dikatakan DPS 

berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

c. Pengujian Hipotesis 3 

Nilai signifikan variabel FL 

adalah 0.007. Hal ini 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t variabel FL < 
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0.05 yang berarti H0 ditolak 

dan Ha diterima. Dengan 

demikian, dapat dikatakan 

bahwa FL berpengaruh 

signifikan terhadap harga 

saham. 

d. Pengujian Hipotesis 4 

Nilai signifikan ROA adalah 

0.027. Hal ini menunjukkan 

bahwa nilai signifikan uji t 

variabel ROA < 0.05 yang 

berarti H0 ditolak dan Ha 

diterima. Dengan demikian, 

dapat dikatakan bahwa ROA 

berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

e. Pengujian Hipotesis 5 

Nilai signifikan variabel ROE 

adalah 0.012. Hal ini 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t variabel ROE < 

0.05 yang berarti H0 ditolak 

dan Ha diterima. Dengan 

demikian, dapat dikatakan 

bahwa ROE berpengaruh 

signifikan terhadap harga 

saham. 

5. Uji Simultan 

 Nilai signifikan uji F variabel 

Earning Per Share, Deviden Per 

Share, Financial Leverage, 

Return On Assets, dan Return On 

Equity sebesar 0.000 < 0.05 yang 

berarti H0 ditolak dan Ha diterima. 

Hasil dari pengujian simultan ini 

adalah EPS, DPS, FL, ROA, dan 

ROE berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

B. Pembahasan 

1. Pengaruh Earning Per Share 

terhadap Harga Saham 

 Hasil dari pengujian hipotesis 

yang telah dilakukan, 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t sebesar 0,018. 

Nilai tersebut lebih kecil dari α = 

0.05, maka hipotesis H0 ditolak 

dan Ha diterima yang berarti 

bahwa secara parsial Earning Per 

Share berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

2. Pengaruh Deviden Per Share 

terhadap Harga Saham 

Hasil dari pengujian hipotesis 

yang telah dilakukan, 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t sebesar 0,010. 

Nilai tersebut lebih kecil dari α = 

0.05, maka hipotesis H0 ditolak 

dan Ha diterima yang berarti 

bahwa secara parsial Deviden Per 

Share berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 
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3. Pengaruh Financial Leverage 

Terhadap Harga Saham 

Hasil dari pengujian hipotesis 

yang telah dilakukan, 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t sebesar 0,007. 

Nilai tersebut lebih kecil dari α = 

0.05, maka hipotesis H0 ditolak 

dan Ha diterima yang berarti 

bahwa secara parsial Financial 

Leverage berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

4. Pengaruh Return On Assets  

terhadap Harga Saham 

Hasil dari pengujian hipotesis 

yang telah dilakukan, 

menunjukkan bahwa nilai 

signifikan uji t sebesar 0,027. 

Nilai tersebut lebih kecil dari α = 

0.05, maka hipotesis H0 ditolak 

dan Ha diterima yang berarti 

bahwa secara parsial Return On 

Assets  berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

5. Pengaruh Return On Equity 

terhadap Harga Saham 

Hasil dari pengujian hipotesis 

yang telah dilakukan, 

menunjukkan bahwa secara 

parsial Return On Equity 

berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham . Berdasarkan tabel  

4.14, diperoleh nilai signifikan uji 

t sebesar 0,012. Nilai tersebut 

lebih kecil dari α = 0.05, maka 

hipotesis H0 ditolak dan Ha 

diterima yang berarti bahwa 

secara parsial Return On Equity 

berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

6. Pengaruh Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Financial 

Leverage, Return On Assets, dan 

Return On Equity terhadap Harga 

Saham 

Berdasarkan hasil penelitian, 

menunjukkan bahwa secara 

simultan Earning Per Share, 

Deviden Per Share, Financial 

Leverage, Return On Assets, dan 

Return On Equity berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 
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Hasil ini dapat di lihat dari hasil 

uji F yang menunjukkan bahwa 

tingkat signifikansi sebesar 0,000. 

Dari hasil uji koefisien 

determinasi di dapatkan hasil 

0,737. Dengan nilai koefisien 

determinasi  (R Square) yang 

berarti bahwa harga saham dapat 

dijelaskan oleh kelima variabel 

independen sebesar 73,7%. 

C. Kesimpulan 

Dari hasil pengujian dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Secara parsial (uji t) Earning Per 

Share, Devidend Per Share, 

Financial Leverage, Return On 

Assets, dan Return On Equity 

berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 

2013-2015. 

2. Secara simultan (uji f) Earning 

Per Share, Devidend Per Share, 

Financial Leverage, Return On 

Assets, dan Return On Equity 

berpengaruh signifikan secara 

bersama-sama terhadap harga 

saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 

2013-2015. 

Nilai R Square harga saham dapat 

dijelaskan oleh kelima variabel 

independen yaitu EPS, DPS, FL, 

ROA, dan ROE sebesar 73,7%. Hal 

ini menunjukkan bahwa masih 

terdapat pengaruh dari faktor lain 

yang tidak dimasukkan dalam 

penelitian ini sebesar 26,3%. 
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