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ABSTRAK
Lilik Rahayu: Analisis Penerapan Financial Leverage Untuk Menentukan Earning Per Share Dan
Return On Equity Pada Pt Indofood Sukses Makmur Tbk, Skripsi, Pendidikan Ekonomi, FKIP UN PGRI
Kediri, 2016.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menentukan besarnya Earning Per Share dan
Return On Equity dengan menggunakan penerapan Financial Leverage. Dengan adanya penggunaan
penerapan Financial Leverage diharapkan memudahkan perusahaan untuk menghitung seberapa besar
keuntungan yang diperoleh perusahaan. Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah bagaimana
penerapan Financial Leverage dalam menentukan besarnya Earning Per Share dan Return On Equity
dan berapakah besarnya Earning Per Share dan Return On Equity yang dihasilkan perusahaan Indofood
Sukses Makmur Thk.

Teknik sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling. Penelitian ini

menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi berupa laporan keuangan perusahaan. Periode
penelitian dilakukan mulai dari tahun 2011-2015. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah analisa kuantitatif yang digunakan untuk mengolah data dan menganalisa data yang diperoleh
berupa angka-angka dan dihitung dengan menggunakan rumus.
Kesimpulan hasil penelitian ini adalah EPS yang dihasilkan selama periode tahun 2011-2015 dengan
rata-rata sebesar 336,76 per lembarnya. Berdasarkan data dapat diketahui bahwa besarnya EPS selama
periode tahun 2011- 2015 rata-rata menunjukan penurunan EPS. Jadi semakin rendah EPS yang
dihasilkan oleh perusahaan menunjukan bahwa semakin rendah profitabilitas yang dihasilkan
perusahaan. Adapun untuk ROE yang dihasilkan selama periode 2011-2015 dengan rata-rata sebesar
8,1%. Berdasarkan data dapat diketahui bahwa besarnya ROE selama periode tahun 2011- 2015 rata-
rata menunjukan penurunan ROE. Rata - rata ROE yang dihasilkan perusahaan pada periode tahun 2011-
2015 adalah sebesar 8,1%. Berdasarkan rata —rata ROE yang dihasilkan menunjukan bahwa perusahaan
dikatakan baik karena ROE yang dihasilkan berada antara 8%-12%.
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LATAR BELAKANG

Salah satu faktor penting bagi
investor mendukung kelangsungan
suatu perusahaan adalah tersedianya
dana. Dana diperoleh dari pemilik
perusahaan maupun dari hutang.
Dana yang diterima oleh perusahaan
digunakan  untuk  pengoperasian
perusahaan. Penggunaan  dana
tersebut menimbulkan konsekuensi
bagi perusahaan dalam memenuhi
kewajibannya.

Dalam hal pengambilan
keputusan untuk penanaman modal,
seorang investor diharapkan dapat
melakukan analisis terlebih dahulu
sebelum  memilih  saham yang
ditawarkan. Seorang investor dalam
menanamkan modalnya  harus
memperhatikan beberapa hal yaitu
dana investasi dan tujuan investasi
yang jelas, serta target yang akan
dicapai.  Investor yang akan
melakukan penanaman modal dalam
bentuk saham disarankan untuk
melihat perkembangan harga saham
di Bursa Efek Indonesia sebagai
penilaian terhadap Kinerja
perusahaan.

Sedangkan dalam hal pendanaan
perusahaan dapat menggunakan dana

yang diperoleh dari sumber internal
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dan eksternal. Pendanaan dari sumber
internal dapat diperoleh dari asset
suatu perusahaan sedangkan sumber
eksternal sendiri diperoleh dari
pinjaman  atau  modal  asing.
Keputusan dalam memilih sumber
dana menjadi masalah yang harus
dihadapi oleh seorang manajer
keuangan untuk menghimpun dana
baik yang berasal dari dalam maupun
dana dari luar perusahaan. Dengan
kata lain perusahaan harus memilih
apakah perusahaan akan
menggunakan modal sendiri atau
menggunakan dana dari pihak luar.
Dalam hal ini manajer keuangan
harus mampu meminimalkan beban
modal yang ditanggung oleh
perusahaan.

Keputusan pendanaan dengan
hutang dapat menimbulkan beban
modal yaitu beban bunga yang harus
dibayarkan sesuai dengan waktu yang
telah ditentukan sebelumnya. Beban
modal yang timbul adalah sebesar
beban bunga yang dibebankan oleh
kreditur ~ sesuai dengan  syarat
pembayaran yang telah disetujui
bersama. Tetapi apabila perusahaan
menggunakan dana dari internal
perusahaan seperti mesin- mesin

untuk penghimpunan dana maka
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perusahaan harus menanggung beban
tetap yang berupa biaya penyusutan
mesin-mesin. Semakin besar dana
yang berasal dari luar yang disertai
dengan beban keuangan tetap seperti
obligasi, hipotek dan deviden saham
maka akan semakin besar pula beban
keuangan yang harus dibayarkan
sehingga laba yang dihasilkan tidak
sesuai dengan harapan perusahaan.

Proses pengambilan keputusan
mengenai penggunaan dana dan
keputusan investasi dilakukan
manajemen keuangan perusahaan dan
investor memerlukan suatu informasi
berupa laporan keuangan perusahaan
guna menilai layak tidaknya investor
dalam menanamkan modalnya dalam
perusahaan, maka  perusahaan
tersebut harus mengambil keputusan
mengenai pendanaan untuk
mendapatkan laba yang diinginkan
perusahaan.

Pada  profitabilitas  besarnya
Earning yang dihasilkan akan
menentukan  apakah  perusahaan
menggunakan modal dengan beban
tetap atau tidak. Perusahaan yang
memiliki earning yang stabil akan
memenuhi  kewajiban finansialnya
sebagai akibat dari penggunaan
modal asing dan sebaliknya.

Analisis  Financial Leverage

adalah  suatu analisis  yang

Lilik Rahayu| 12.1.01.04.0048
FKIP — PENDIDIKAN EKONOMI

dipergunakan sebagai penggunaan
aktiva atau dana, untuk penggunaan
tersebut perusahaan harus menutup
biaya tetap dengan harapan untuk
memperbesar pendapatan atau laba
perusahaan. Selain meningkatkan
pengembalian bagi investor,
diterapkannya kebijakan Financial
Leverage akan meningkatkan nilai
hutang perusahaan, yang berarti
perusahaan yang bersangkutan harus
menanggung biaya modal dan resiko

finansial yang lebih tinggi.

1. METODE

a. Pendekatan penelitian

Menurut  Saifudin  Azwar
(2012:5) mengartikan
pendekatan kuantitatif
merupakan “pendekatan yang
menekankan analisisnya pada
data-data numerikal (angka)
yang diolah dengan metode
statistika”.

Pendekatan yang digunakan
dalam penelitian ini adalah
pendekatan kuantitatif yaitu
pendekatan yang digunakan
untuk pengambilan keputusan
dengan menghitung dan
menganalisis menggunakan

angka-angka

simki.unpkediri.ac.id
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b. Teknik Penelitian individu yang karakteristiknya

Nawawi (2003:64) Metode
deskriptif ~ yaitu = “Metode-
metode penelitian yang
memusatkan perhatian pada
masalah-masalah atau fenomena
yang bersifat actual pada saat
penelitian dilakukan”.

Dalam penelitian ini metode
yang digunakan dalam
penelitian ini adalah metode
diskriptif yaitu metode yang
digunakan untuk menganalisis
laporan keuangan perusahaan
denganmenggunakan penerapan
leverage.

Tempat Penelitian

Tempat yang dijadikan
sasaran penelitian adalah ini
adalah Indofood Sukses
Makmur Tbk, namun karena
perusahaan tersebut bersifat go
public maka peneliti hanya
mengambil data melalui situs
resmi online (www.idx.co.id)
dan situs resmi perusahaan
karena perusahaan tersebut juga
tercatat di Bursa Efek Indonesia.
Populasi

Menurut M. Toha Anggoro
( 2008: 42) Populasi adalah
“himpunan yang lengkap dari

satuan-satuan atau individu-

ingin kita ketahui”.

Dalam penelitian ini
populasi yang digunakan adalah
laporan keuangan PT Indofood
Sukses Makmur Thk pada tahun
2011 sampai tahun 2015 yang
telah dipublikasikan melalui
situs resmi online
(www.idx.co.id) dan situs resmi
perusahaan.

Sampel

Sampel adalah “bagian dari
jumlah dan karakteristik yang
dimiliki oleh populasi tersebut”
(Sugiyono, 2012: 81).

Dalam penelitian ini sampel
yang diambil dari populasi yaitu
neraca laporan laba rugi dan
laporan arus kas PT Indofood
Sukses Makmur Tbk pada tahun
2011 sampai tahun 2015 yang
telah dipublikasikan melalui
situs resmi online
(www.idx.co.id) dan situs resmi
perusahaan.

Teknik sampling

Menurut Sugiyono
(2007:118) teknik sampling
adalah “teknik pengambilan
sampel”.

Teknik  sampling  yang
digunakan dalam penelitian ini

adalah  purposive  sampling.
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Kriteria pertimbangan yang
digunakan dalam penelitian ini
adalah perusahaan yang
terdaftar di bursa efek dan
menggunakan dana berdasarkan
data financial leverage nya.

. Teknik Pengumpulan Data

Menurut  Arikunto (2006:
175) “teknik pengumpulan data”
adalah “cara yang digunakan
oleh peneliti untuk memperoleh
data yang dibutuhkan”.

Teknik pengumpulan data
dalam penelitian ini yaitu
dokumentasi. Data-data yang
digunakan dalam penelitian ini
adalah  laporan  keuangan
perusahaan Indofood Sukses
Makmur Tbk yang didapatkan
dari  situs  resmi  online
(www.idx.co.id) selama periode
2011 sampai 2015.

. Teknik Analisis Data.

Menurut Sugiyono
(2012:207) mengenai makna
analisis data sebagai berikut:
Analisis  data  merupakan
kegiatan setelah data dari
seluruh koresponden atau
sumber data lain terkumpul.
Kegiatan dalam analisis data
adalah mengelompokkan data
berdasarkan variabel dan jenis

responden, mentabulasi data
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berdasarkan  variabel  dari
seluruh responden, menyajikan
data tiap variabel yang diteliti,
melakukan perhitungan untuk
menjawab rumusan masalah,
dan melakukan perhitungan
untuk menguji hipotesis yang
telah diajukan.

Adapun  langkah-langkah
dalam menganalisis  data
tersebut adalah sebagai berikut:
1. Teknik Analisis Finansial
Leverage.

Jika persentase perubahan
dalam menghasilkan Earning
Per Share dari suatu perubahan
persentase dalam EBIT , maka

ada Leverage keuangan.

2. Perhitungan Return On Equity

Return on equity merupakan
ukuran  yang  mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan bagi
investor, analisis ROE berkaitan
erat dengan komposisi sumber
pendanaan perusahaan, dengan
asumsi kondisi normal
perusahaan akan  memperoleh
tingkat ROE yang lebih rendah
bila hanya mengandalkan modal
sendiri. Dapat dicari dengan

rumus sebagai berikut:

laba bersih

ROE =

=——x 100%
Modal Sendiri

3. Perhitungan Earning Per Share

simki.unpkediri.ac.id
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Earning Per Share (EPS)
sebagai salah satu rasio yang
biasa digunakan dalam
prospektus, bahan penyajian, dan
laporan tahunan kepada
pemegang saham yang
merupakan laba bersih dikurangi
dividen  (laba tersedia bagi
pemegang saham biasa) dibagi
dengan rata-rata tertimbang dari
saham biasa yang beredar akan
menghasilkan laba per saham.

laba bersih

EPS =

jumlah saham beredar

HASIL DAN KESIMPULAN
Berdasarkan hasil di atas,

maka dapat diperoleh kesimpulan
sebagai berikut:

a. Dalam perhitungan Earning Per

Share (EPS) dan Return On
Equity (ROE) dengan
menggunakan penerapan
Financial Leverage perusahaan
melakukan beberapa langkah
yaitu dengan menyusun laporan
laba rugi untuk analisis financial
leverage, melakukan
perhitungan DFL pada tingkat
EBIT tertentu.

Berdasarkan hasil analisis data
menggunakan penerapan
Financial Leverage EPS yang
dihasilkan dari tahun 2011
sampai tahun 2015 adalah pada
tahun 2011 sebesar 467,23 tahun

2012 sebesar 439,96 tahun 2013
sebesar 264,96 tahun 2014
sebesar 315,82 dan tahun 2015
sebesar 195,86. Jadi rata-rata
EPS vyang dihasilkan pada
periode  tahun  2011-2015
sebesar 336,76. Berdasarkan
data dapat diketahui bahwa
besarnya EPS selama periode
tahun 2011- 2015 rata-rata
menunjukan penurunan EPS.
Jadi semakin rendah EPS yang
dihasilkan oleh  perusahaan
menunjukan bahwa semakin
rendah  profitabilitas  yang
dihasilkan perusahaan. Adapun
untuk besarnya ROE yang
dihasilkan dari tahun 2011-2015
berdasarkan data yaitu pada
tahun 2011 sebesar 12,7% tahun
2012 sebesar 11,3% tahun 2013
sebesar 6,1% tahun 2014 sebesar
6,7 dan tahun 2015 sebesar
3,9%. Jadi rata-rata ROE yang
dihasilkan  perusahaan pada
periode tahun 2011-2015 adalah
sebesar 8,1%. Berdasarkan rata
—rata ROE yang dihasilkan
menunjukan bahwa perusahaan
dikatakan baik karena ROE
yang dihasilkan berada antara
8%-12%.
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