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ABSTRAK

Ria Asmara Hadi: Pengaruh Loan To Deposit Ratio, Return On Asset, Return On Equity, Net Profit
Margin, Capital Adequacy Ratio terhadap Return Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar
Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2015, Skripsi,Akuntansi, FE UN PGRI Kediri, 2016.

Kata kunci: Kinerja keuangan, return saham

Penelitian ini dilatarbelakangi banyak orang investasi yang membeli suatu aset yang diharapkan
di masa datang dapat dijual kembali dengan nilai yang lebih tinggi. Melihat risiko yang ada maka untuk
pengambilan keputusan ekonomi, para investor membutuhkan informasi yang dapat dijadikan dasar
dalam pengambilan keputusan ekonomi untuk memprediksi kemungkinan pendapatan atau return yang
akan diterima di masa yang akan datang.

Tujuan penelitian ini untuk menguji dan menganalisis pengaruh Kinerja Keuangan perusahaan
perbankan yang terdaftar di BEI pada periode tahun 2011-2015 meliputi LDR, ROA, ROE, CAR, NPM
tidak berpengaruh secara parsial maupun simultan terhadap return saham.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode expost facto. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini meliputi 10 perusahaan perbankan yang dianalisis meggunakan regresi
linier berganda dengan Software Windows SPSS versi 17.

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah Kinerja Keuangan perusahaan perbankan yang terdaftar di
BEI pada periode tahun 2011-2015 meliputi LDR dan CAR berpengaruh secara parsial sedangkan ROA,
ROE, NPM tidak berpengaruh secara parsial terhadap return saham. Dan analisa Kinerja keuangan
LDR,ROA,ROE,NPM,CAR tidak berpengaruh secara simultan terhadap return saham.
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l. LATAR BELAKANG

Investasi dapat dimaksudkan
sebagai pengeluaran atau
pembelanjaan atau penanaman modal
atau perusahaan untuk membeli barang
modal dan perlengkapan untuk
menambah kemampuan memproduksi
barang dan jasa yang tersedia dalam
perekonomian. Investasi dapat
dilakukan dengan membeli suatu aset
yang diharapkan di masa datang dapat
dijual kembali dengan nilai yang lebih
tinggi. Investasi juga bisa diartikan
sebagai suatu penundaan konsumsi
saat ini untuk konsumsi masa depan.
Memiliki harapan keuntungan di masa
yang akan datang merupakan tujuan
atas waktu dan risiko yang terkait
dengan suatu investasi yang dilakukan
(Husnan, 2009:46).

Kegiatan investasi sendiri
merupakan kegiatan yang
berhubungan  dengan keputusan

investor mengenai pemilihan bidang
bisnis atau usaha. Keputusan para
investor untuk melakukan investasi
saham  dapat diartikan  sebagai
pengorbanan penggunaan sumber dana
pada masa sekarang dengan harapan ia
memperoleh  konsumsi yang lebih
banyak di masa yang akan datang atas
dividen dan capital gain (Husnan,
2009:47).

Pengaruh pentingnya emiten yang
terlibat dalam investasi dengan meningkat
akan membawa ke arah yang lebih baik
bagi pihak yang berkepentingan, antara
lain bagi perusahaan akan lebih mudah
dalam memperoleh modal dan bagi
investor akan mendapatkan return.
Seorang investor harus mengetahui segala
informasi baik yang umum maupun yang
sudah terfokus pada suatu emiten. Seorang
investor dalam menilai kinerja manajemen
perusahaan dapat dilihat melalui laporan
keuangan perusahaan yang diterbitkan.
Hal ini disebabkan laporan keuangan
merupakan informasi  pokok  yang
dibutuhkan oleh pihak ekstern dan intern
perusahaan untuk mengetahui
perkembangan perusahaan serta
keuntungan yang diperoleh perusahaan
selama satu periode tertentu.

Informasi keuangan sebagai instrumen
data akuntansi  diharapkan  mampu
memberikan gambaran konkrit kondisi
perusahaan. Untuk itu perlu pengujian
terhadap kandungan informasi akan dapat
mempengaruhi reaksi pasar atas tingkat
pengembalian  (return).  Salah  satu
alternatif untuk mengetahui informasi
keuangan yang dihasilkan bermanfaat
untuk memprediksi harga saham, perlu
dilakukan analisis rasio keuangan untuk
memberikan gambaran terhadap Kkinerja
keuangan perusahaan. Jadi pengukuran

kinerja dapat dilakukan menggunakan
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rasio keuangan. Investor tertarik dengan
saham yang memiliki return positif dan
tinggi karena akan  meningkatkan
kesejahteraan investor. Menurut Husnan
(2009:50)  dalam

investasi, tingkat keuntungan yang

melakukan  suatu

diperoleh tidaklah pasti. Dalam keadaan
seperti itu para pemodal hanya akan

mengharapkan untuk memperoleh
keuntungan.
Investor  dalam  melakukan

investasi saham  akan  memilih
perusahaan yang memiliki tingkat
pengembalian return yang tinggi.
Perusahaan yang memiliki tingkat
pengembalian return yang tinggi
dianggap sebagai perusahaan yang
memiliki Kkinerja yang bagus. Untuk
menganalisis kinerja keuangan suatu
perusahaan diperlukan ukuran-ukuran
tertentu. Analisis Kinerja perusahaan
antara lain dapat diamati melalui
serangkaian analisis terhadap laporan
keuangan yaitu dengan menggunakan
rasio keuangan.

Sejauh ini  penelitian  yang
berkaitan dengan return saham telah
banyak dilakukan. Salah satunya
penelitian dilakukan oleh Chadina Ari
(2014), menyebutkan bahwa terdapat
pengaruhnya rasio keuangan seperti
rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio
profitabilitas terhadap return saham

yang akan diterima oleh investor.

Dalam penelitian ini, yang menjadi
objek penelitian adalah  perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia variabel-variabel yang

digunakan yaitu LDR (Loan to Deposit
Ratio), ROA (Return on Asset), ROE
(Return on Equity), NPM (Net Profit
Margin), dan CAR (Capital Adequacy
Ratio), sedangkan tingkat return saham
diindikasikan dengan capital gain. Alasan
digunakan variabel independen tersebut
karena variabel tersebut sudah mewakili
rasio-rasio yang ada dalam laporan
keuangan yang mempengaruhi return
saham.
II. METODE

Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini  adalah analisis linier
berganda. Analisisi regresi ini bertujuan
untuk  memperoleh gambaran yang
menyeluruh mengenai hubungan antara
variabel bebas dengan variabel terikat
untuk  Kkinerja pada masing-masing
perusahaan baik secara parsial maupun

secara simultan.

Analisis  ini  digunakan  untuk
mengetahui pengaruh beberapa variabel
independen  (X) terhadap  variabel
dependen (). Analisis linier berganda
dilakukan dengan uji koefisien
determinasi, uji t, dan uji F. Model
penelitian ini sebagai berikut :

Y = o +B1.X1+ B2.X2+ B3.X3..........
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Keterangan :

Y = Return Saham

a = Konstanta
B1,p2,p3 = Koefiien

variabel independen

X1-X5 = LDR, ROA, ROE,
NPM, CAR

Sedangkan norma keputusan dibagi

menjadi 2 jenis, yaitu :
a) Ujit (Uji Parsial)
Menurut  Ghozali

99),”Uji statistik t pada dasarnya

menunjukkan  seberapa

pengaruh satu
independen secara
dalam  menerangkan
variabel dependen”.
Langkah-langkah
pengujian data adalah :

1. Menetukan hipotesis :
HO:bl=b2=b3=b4=0
Ha:bl #b2#b3#b4 #£0

2. Menganalisis data penelitian

yang telah diolah dengan

Kriteria pengujian :

a) Jika nilai probabilitas <
taraf  signifikan
maka HO ditolak dan Ha
diterima  berarti
(X1), ROA (X2), ROE
(X3), NPM (X4), CAR

(X5)  secara

berpengaruh

return saham (Y).

b)

b) Jika nilai probabilitas >
taraf  signifikan 0,05
maka HO diterima dan
Ha ditolak berarti LDR
(X1), ROA (X2), ROE
(X3), NPM (X4), CAR
(X5)  secara  parsial
berpengaruh  terhadap
return saham ().

Uji F (Uji Simultan)
Menurut  Ghozali  (2011:98-
99),”Uji  statistik F  pada
dasarnya menunjukkan apakah
semua Vvariabel independen atau
bebas yang dimasukkan dalam
model mempunyai pengaruh
secara bersama-sama terhadap
variabel dependen (terikat)”.

Langkah-langkah untuk

pengujian data adalah :

1. Menemukan formulaasi :
HO:bl,b2,b3,b4=0
Ha:bl,b2,b3,b4#0

2. Menganalisis data penelitian
yang telah diolah dengan
Kriteria pengujian :

a. Jika nilai probabilitas <
taraf  signifikan 0,05
maka HO ditolak dan Ha
diterima berarti LDR
(X1), ROA (X2), ROE
(X3), NPM (X4), CAR
(X5) secara simultan

berpengaruh terhadap
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return saham ().

b. Jika nilai probabilitas >
taraf  signifikan 0,05
maka HO diterima dan Ha
ditolak berarti LDR (X1),
ROA (X2), ROE (X3),
NPM (X4), CAR (X5)
secara simultan
berpengaruh terhadap
return saham ().

HASIL DAN KESIMPULAN

Dari hasil penelitian yang telah
dilakukan dapat diambil kesimpulan
sebagai berikut :

1 Kinerja Keuangan yang terdaftar di
BEI pada periode tahun 2011-2015
LDR berpengaruh secara parsial
terhadap return saham. Hal ini
ditunjukkan dengan signifikansi
LDR (0,006<0,05).

2 Kinerja Keuangan yang terdaftar di
BEI pada periode tahun 2011-2015
ROA tidak berpengaruh secara
parsial terhadap return saham. Hal
ini ditunjukkan dengan signifikansi
ROA (0,624>0,05).

3 Kinerja Keuangan yang terdaftar di
BEI pada periode tahun 2011-2015
ROE tidak berpengaruh secara
parsial terhadap return saham. Hal
ini ditunjukkan dengan signifikansi
ROE (0,148>0,05).

4 Kinerja Keuangan yang terdaftar di

BEI pada periode tahun 2011-2015
NPM tidak berpengaruh secara
parsial terhadap return saham. Hal
ini ditunjukkan dengan signifikansi
NPM (0,964>0,05).

5 Kinerja Keuangan yang terdaftar di

BEI pada periode tahun 2011-2015
CAR berpengaruh secara parsial
terhadap return saham. Hal ini
ditunjukkan dengan signifikansi
CAR (0,005>0,05).

6 Kinerja Keuangan yang terdaftar di

BEI pada periode tahun 2011-2015
meliputi LDR, ROA, ROE, CAR,
NPM tidak berpengaruh secara
simultan terhadap return 84 n.
Hal ini ditunjukkan signifikansi

0,013>0,05.
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