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ABSTRAK

Salah satu strategi untuk meningkatkan nilai perusahaan melalui harga saham adalah dengan
melakukan stock split. Stock split merupakan suatu fenomena ekonomi keuangan perusahaan. Stock
split disebut sebagai suatu kosmetika saham dimana tindakan perusahaan melakukan stock split
merupakan bentuk usaha pemolesan saham agar terlihat lebih menarik di mata investor. Tujuan
penelitian ini adalah: menganalisis apakah terjadi pengaruh yang signifikan antara laba perusahaan
sebelum perusahaan melakukan stock split dibandingkan setelah perusahaan melakukan stock split.

Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini yaitu pendekatan kuantitatif. Penelitian
ini menggunakan saham-saham LQ 45 periode 2011 sampai 2015 sebagai populasi penelitian. Data
dikumpulkan dengan teknik dokumentasi. Sampel penelitian ditentukan dengan metode purposive
sampling. Didapat 10 saham sebagai sampel penelitian. Teknik analisis data menggunakan paired
sample t-test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai signifikansi sebesar 0,202 > 0.05 sehingga disimpulkan
bahwa tidak terjadi pengaruh yang signifikan antara laba perusahaan sebelum perusahaan melakukan
stock split dibandingkan setelah perusahaan melakukan stock split. Disarankan untuk investor agar
melakukan analisis stock split yang berkaitan dengan peningkatan laba perusahaan. Bagi manajemen
perusahaan, sebaiknya hasil penelitian ini dijadikan sebagai pertimbangan dalam melakukan peristiwa
stock split.

Kata Kunci: stock split,perubahan laba, BEI, LQ-45
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I. LATAR BELAKANG

Investasi  sering dihubungkan
dengan aktivitas seseorang Yyang
menanamkan sejumlah uang untuk
mencapai keuntungan tertentu. Orang
yang melakukan investasi disebut
investor. Investor pada umumnya
melakukan penanaman sejumlah dana
pada suatu aset. Kegiatan investasi
bertujuan mendapatkan imbalan atas
dana yang ditanamkan. Imbalan atas
investasi dapat berupa vyield dan
deviden.

Keadaan ekonomi  Indonesia
periode 2011 hingga 2015 mengalami
kondisi yang berubah-ubah. Kondisi
tersebut dapat mempengaruhi pihak-
pihak yang berkepentingan
(stakeholder) dalam pasar saham
Indonesia. Informasi kondisi ekonomi
Indonesia menjadi bahan
pertimbangan, baik bagi emiten dalam
rangka menjaga kelangsungan
perusahaan, maupun bagi investor
dalam mengambil keputusan tentang
kepemilikan saham.

Keputusan investasi dan
keputusan untuk menentukan berapa
banyak deviden yang dibagikan
kepada para pemegang saham
merupakan masalah penting yang

sering dihadapi perusahaan yang go

public. Mengingat keputusan tersebut
akan memberi dampak terhadap nilai
perusahaan dimata investor. Nilai
perusahaan dapat dicerminkan melalui
harga saham perusahaan tersebut.
Salah satu strategi untuk
meningkatkan ~ nilai  perusahaan
melalui harga saham adalah dengan
melakukan stock split.

Stock split merupakan suatu
fenomena ekonomi keuangan
perusahaan. Stock split disebut sebagai
suatu  kosmetika saham dimana
tindakan perusahaan melakukan stock
split  merupakan  bentuk usaha
pemolesan saham agar terlihat lebih
menarik di mata investor. (Stice dkk.
2009:146) Stock split dapat dijelaskan
dengan cara mengurangi nilai nominal
atau nilai yang dinyatakan per lembar
saham dan secara proporsional
menambah jumlah lembar saham yang
beredar.

Beberapa penelitian mengenai
stock split menunjukkan hasil yang
berbeda. Penelitian oleh Latifah
(2008) terhadap saham saham di Bursa
Efek Jakarta periode 2003-2007
menunjukkan perbedaan yang
signifikan antara laba perusahaan
sebelum dan sesudah melakukan stock

split. Sebaliknya, penelitian yang
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dilakukan oleh  Koiroh  (2009)
menunjukkan bahwa harga saham
mempunyai pengaruh positif dan

signifikan dengan keputusan
perusahaan melakukan stock split
tetapi tidak ada perbedaan yang
signifikan antara laba operasional
perusahaan sebelum dan sesudah
melakukan stock split.

Dari hasil penelitian diatas,
penulis tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul, “Analisis
Sebelum dan Sesudah Stock Split
terhadap Perubahan Laba (Studi
pada Saham-Saham LQ-45 Bursa
Efek
2011 — Desember 2015)”.

METODE

Indonesia Periode Januari

Sesuai dengan tujuan penelitian

yaitu  mengetahui  hasil  analisis

perbedaan pengaruh stock split terhadap
perubahan laba perusahaan, maka
penelitian ini

deskriptif.

menggunakan teknik
2011:158)
menjelaskan Teknik deskriptif yaitu

(Sekaran,

metode penelitian yang dilakukan untuk
mengetahui dan menjadi mampu untuk
menjelaskan karakteristik variabel yang
diteliti dalam suatu situasi Tujuan studi
deskriptif adalah memberikan kepada

penelitian sebuah riwayat atau untuk

menggambarkan  aspek-aspek yang
relevan dengan fenomena perhatian dari
perspektif ~ seseorang,  organisasi,
orientasi, industi dan lainnya.
Sedangkan  untuk  mengetahui
adanya pengaruh peristiwa stock split
terhadap  perubahan laba, maka
pendekatan penelitian yang dilakukan
dengan pendekatan kuantitatif terhadap
sampel penelitian. (Arikunto, 2006:12).
kuantitatif

Menjelaskan  Pendekatan

dijelaskan sebagai pendekatan yang
banyak dituntut menggunakan angka,
mulai  dari  pengumpulan  data,
penafsiran terhadap data tersebut, serta
penampilan  dari  hasilnya Data
kuantitatif adalah data yang berbentuk
angka dengan menggunakan data

sekunder.

I11. HASIL DAN KESIMPULAN

Berikut disajikan data laba

perusahaan yang melakukan stock

split:

Tabel 3.1 Data Laba Perusahaan
sebelum dan Sesudah Stock
Split

Perusahaan

Laba sebelum
stock split
(ribuan rupiah)

Laba sesudah
stock split
(ribuan rupiah)

London
Sumatra
Indonesia
Tbk

PT Bank 11,558,751,000.00 | 15,296,501,000.00
Rakyat

Indonesia

Tbk

PT PP 1,033,329,000.00 1,701,513,000.00
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PT Pakuwon 378,531,447.00 766,495,905.00
Jati Thk
PT Surya 912,587,591.00 913,012,762.00
Citra Media
Thk

PT 792,085,965.00 1,095,888,248.00
Summarecon
Agung Tbk
PT Malindo 179,966,427.00
Feedmill Tbk 204,966,319.00
PT Surya 115,588,154.00 272,758,950.00
Internusa
Thk

PT Jababeka 380,598,771.00 109,770,410.00
Thk
Indomobil 1,082,290,385.00
Sukses
Internasional
PT Intraco 84,529,000.00 120,214,000.00
Penta Thk

Sumber: diolah penulis

884,981,697.00

Berdasarkan tabel diatas, dapat dilihat
bahwa laba perusahaan sebelum dan
sesudah stock split bervariasi. Beberapa
perusahaa mengalami peningkatan laba
setelah stock split, seperti: PT. Bank
Rakyat Indonesia Tbk, PT. PP London
Sumatra Indonesia Tbk dan PT. Pakuwon
Jati Tbk. Sedangkan dua perusahaan
mengalami penurunan laba setelah stock
split, yaitu PT. Jababeka Tbk dan
Indomobil Sukses Internasional.

Selanjutnya, dilakukan pengujian
normalitas metode statistik menggunakan
uji Kolmogorov-Smirnov. Berikut
disajikan hasil uji Kolmogorov-Smirnov

menggunakan SPSS 16.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 10,
Normal Parameters®  Mean .0000000

Std. Deviation 2.55413192E
8

Most Extreme Absolute .187
Differences Positive 150

Negative -.187
Kolmogorov-Smirnov Z .590
Asymp. Sig. (2-tailed) 877

a. Test distribution is Normal.
Sumber: diolah peneliti,
2016

Berdasarkan tabel diatas, dapat
disimpulkan bahwa niai sig. variabel laba
sebelum dan sesudah stock split lebih dari
0,05 (0,877 > 0,05) dan yang berarti data
berdistribusi normal.

Langkah selanjutnya yaitu menguji
perbedaan sebelum dan sesudah stock split
menggunakan uji paired sample t-test.
Berikut disajikan tabel hasil uji paired

sample t test menggunakan SPSS versi 16
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Tabel 3
Hasil SPSS Uji Paired Sample T
Test Laba Perusahaan Sebelum
dan Sesudah Stock Split

Sig. (2-
T Df tailed)
Pairl  LABA SEBELUM
STOCK SPLIT -
LABA SESUDAH | 1370 9 202
STOCK SPLIT

Sumber: diolah peneliti,
2016

Hasil uji t menunjukkan bahwa
signifikansi sebesar 0,202 > 0.05 sehingga
disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan
yang signifikan. Artinya, HO diterima dan
H1 ditolak yaitu tidak terdapat perbedaan
yang signifikan antara laba perusahaan
sebelum dibandingkan dengan sesudah
peristiwa stock split.
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