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ABSTRAK

Penelitian ini dilatarbelakangi bahwa adanya inkonsistensi hasil penelitian (research gaap) yang
terkait dengan variabel current ratio, quick ratio, return on assets, return on equity dan struktur
modal perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi. Variabel Y dalam penelitian ini
struktur modal sangat penting untuk perusahaan, sebab memiliki pengaruh kepada posisi keuangan
perusahaan, oleh sebab itu manajer pada suatu perusahaan sebaiknya dapat mengetahui faktor apa saja
yang mempengaruhi struktur modal, hal ini bertujuan agar perusahaan dapat memaksimalkan
kemakmuran pemegang saham.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh current ratio, quick ratio, return on
assets dan return on equity terhadap struktur modal. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan metode penelitian expost facto. Metode yang digunakan dalam pengambilan sampel
yaitu purposive sampling dengan jumlah sampel penelitian meliputi 20 perusahaan manufaktur sektor
industri barang konsumsi dan dianalisis menggunakan regresi linier berganda dengan software SPSS
for windows versi 23.

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah (1) current ratio, return on assets dan return on equity
secara parsial berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri Barang Konsumsi yang terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, sedangkan quick ratio secara
parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri Barang Konsumsi yang terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. (2) current ratio, quick ratio,
return on assets dan return on equity secara simultan berpengaruh signifikan terhadap struktur modal
pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia.

Kata Kunci: Current Ratio, Quick Ratio, Return On Assets, Return On Equity, Struktur Modal.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Struktur ~ modal  merupakan
perimbangan jumlah utang jangka
pendek yang bersifat permanen, utang
jangka panjang, saham preferen dan
saham biasa. Sementara itu struktur
keuangan adalah perimbangan antara
total utang dengan modal sendiri.
Dengan kata lain, “struktur modal
merupakan bagian dari  struktur
keuangan” Sartono (2008: 225).

Keputusan struktur modal yang
diambil oleh manajer tidak hanya
berpengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan, tetapi juga berpengaruh
terhadap risiko keuangan yang
dihadapi perusahaan.

Menurut Riyanto (2011: 296),
“Struktur modal adalah perimbangan
atau perbandingan antara modal asing
(jangka panjang) dengan modal
sendiri”.  Suatu perusahaan Yyang
mempunyai struktur modal yang tidak
baik, yaitu yang memiliki utang yang
sangat  besar,  sehingga  akan
memberikan beban yang berat kepada
perusahaan yang bersangkutan.

Berdasarkan uraian latar
belakang diatas dan hasil empiris yang
menghubungkan antara Current Ratio,
Quick Ratio, Return On Assets, dan

Return On Equity terhadap struktur

modal masih menunjukkan ketidak
konsistennya hasil penelitian, maka
penulis tertarik untuk menganalisis
dan mengkaji lebih dalam lagi dengan
judul “Pengaruh Current Ratio, Quick
Ratio, Return On Assets dan Return
On Equity terhadap Struktur Modal
pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri  Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di BEI Tahun 2011 s/d
2014”.

. Identifikasi Masalah

Identifikasi pokok pada
penelitian ini adalah adanya gap
perbedaan hasil empiris (penelitian

terdahulu) yaitu:

. Current Ratio (CR), pada hasil empiris

mayoritas menyatakan bahwa Current
Ratio berpengaruh negatif terhadap
struktur modal. Akan tetapi masih
adanya perbedaan hasil empiris yang
menyatakan bahwa Current Ratio
berpengaruh positif terhadap struktur

modal.

. Quick Ratio (QR), pada hasil empiris

mayoritas menyatakan bahwa Quick
Ratio berpengaruh positif terhadap
struktur modal. Akan tetapi masih
adanya perbedaan hasil empiris yang
menyatakan bahwa Quick Ratio
berpengaruh negatif terhadap struktur

modal.

Wafaya Ummu Aimanal Chabasiyah | 12.1.02.01.0225
Fak. Ekonomi — Akuntansi

simki.unpkediri.ac.id

Page | 5



Artikel Skripsi

Universitas Nusantara PGRI Kediri

manufaktur sektor

terdaftar di BEI.

industri  yang

3. Return On Assets (ROA), pada hasil 3. Batasan tempat vyaitu perusahaan
empiris mayoritas menyatakan bahwa manufaktur sektor industri barang
Return On Assets berpengaruh negatif konsumsi yang terdaftar di BEI.
terhadap struktur modal. Akan tetapi 4. Batasan waktu vyaitu rentang tahun
masih adanya perbedaan hasil empiris 2011 s/d 2014.
yang menyatakan bahwa Return On D. Rumusan Masalah
Assets berpengaruh positif terhadap Berdasarkan uraian tersebut,
struktur modal. maka yang menjadi pokok
Return On Equity (ROE), pada hasil permasalahan dalam penelitian ini
empiris mayoritas menyatakan bahwa adalah:

Return On Equity berpengaruh positif 1. Apakah Current Ratio berpengaruh
terhadap struktur modal. Akan tetapi terhadap  struktur modal pada
masih adanya perbedaan hasil empiris perusahaan manufaktur sektor industri
yang menyatakan bahwa Return On barang konsumsi yang terdaftar di BEI
Equity berpengaruh negatif terhadap tahun 2011 s/d 2014 ?
struktur modal 2. Apakah Quick Ratio berpengaruh
Keseluruhan variabel terhadap  struktur  modal pada
independen tersebut terdapat perusahaan manufaktur sektor industri
perbedaan hasil penelitian terdahulu barang konsumsi yang terdaftar di BEI
dalam mempengaruhi struktur modal. tahun 2011 s/d 2014 ?
. Pembatasan Masalah 3. Apakah Return On Assets berpengaruh
Agar penelitian ini dapat fokus terhadap  struktur  modal pada
pada permasalahan dan lebih terarah, perusahaan manufaktur sektor industri
maka perlu adanya batasan masalah, barang konsumsi yang terdaftar di BEI
yang meliuti: tahun 2011 s/d 2014?
Batasan variabel independen vyaitu 4. Apakah Return On Equity
Current Ratio, Quick Ratio, Return On berpengaruh terhadap struktur modal
Assets dan Return On Equity. pada perusahaan manufaktur sektor
Batasan variabel dependen yaitu industri  barang  konsumsi  yang
struktur modal yang diproksi dengan terdaftar di BEI tahun 2011 s/d 2014?
Debt to Equity Ratio di perusahaan 5. Apakah Current Ratio, Quick Ratio,

Return On Assets dan Return On
Equity berpengaruh secara simultan
struktur

terhadap modal  pada
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perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2011 s/d 2014?
E. Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah
diatas maka tujuan dari penelitian ini
adalah:

1. Untuk memperoleh bukti empiris dan
menganalisis pengaruh Current Ratio
terhadap  struktur  modal pada
perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2011 s/d 2014.

2. Untuk memperoleh bukti empiris dan
menganalisis pengaruh Quick Ratio
terhadap  struktur  modal pada
perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2011 s/d 2014.

3. Untuk memperoleh bukti empiris dan
menganalisis pengaruh Return On
Assets terhadap struktur modal pada
perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2011 s/d 2014.

4. Untuk memperoleh bukti empiris dan
menganalisis pengaruh Return On
Equity terhadap struktur modal pada
perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2011 s/d 2014.

5. Untuk memperoleh bukti empiris dan
menganalisis pengaruh Current Ratio,

Quick Ratio, Return On Assets dan

Return On Equity secara simultan
terhadap  struktur modal pada
perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2011 s/d 2014.

. Manfaat Penelitian

Manfaat Teoritis
Dilihat secara teoritis, hasil penelitian

ini  diharapkan  dapat  menjadi

sumbangan pemikiran untuk
menambah pengetahuan dan
pengalaman-pengalaman dalam

menganalisa laporan keuangan
khususnya analisis laporan keuangan
yang terkait dengan variabel Current
Ratio, Quick Ratio, Return On Assets,
Return On Equity dan Debt to Equity
Ratio.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Peneliti :

1) Sebagai tambahan wawasan dan
pengetahuan praktis dalam dunia
usaha dan menambah pengetahuan
dan pengalaman yang berharga bagi
penulis dalam praktek.

2) Untuk menerapkan hasil studi yang
telah penulis terima di bangku
perkuliahan dengan metode yang

khusus mengenai rasio keuangan.

b. Bagi Perusahaan :

Diharapkan dengan adanya penelitian
ini dapat memberikan informasi atau
masukan dalam wusaha untuk lebih

memperbaiki  kinerja yang pada
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akhirnya akan menguntungkan
pemegang saham.

Bagi Calon Investor dan Investor :
Sebagai salah satu informasi dan
masukan dalam pengambilan

keputusan investasinya.

Il. METODE

Identifikasi Variabel Penelitian
1. Variabel Penelitian
Variabel terikat ~ dalam
penelitian ini  yaitu  Struktur

Modal (Y). Variabel bebas yang

digunakan dalam penelitian ini

yaitu Current Ratio, Quick Ratio,

Return On Assets dan Return On

Equity

2. Definisi  Operasional  Variabel

Penelitian

a. Struktur Modal (Rasio hutang
atas modal)

b. Current Ratio (Aktiva lancar
dibanding dengan kewajiban
lancar).

c. Quick Ratio (Aktiva lancar
dikurang persediaan
dibanding dengan kewajiban
lancar).

d. Return On Assets (Imbalan
modal perusahaan).

e. Return On Equity (Imbalan

modal sendiri).

B. Pendekatan dan Teknik Penelitian

Dalam penelitian ini digunakan
pendekatan kuantitatif dan analisis
dengan menggunakan alat uji statistik
regresi linier berganda. Penelitian ini
menggunakan teknik analisis statistik
deskriptif dalam bentuk penelitian
expost facto.

Tempat dan Waktu Penelitian

Dalam penyusunan skripsi ini
penulis melakukan penelitian pada
BEI melalui situs resmi internet Bursa
Efek Indonesia  www.idx.co.id.
Penelitian ini dilakukan selama 6
bulan yaitu mulai bulan Februari 2016
—Juli 2016.

Populasi dan Sampel Penelitian

Populasi yang menjadi obyek
dalam penelitian ini adalah 40
perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi makanan dan
minuman yang terdaftar di BEI selama
4 periode vyaitu tahun 2011-2014.
Berdasarkan kriteria yang diambil,
didapat 20 sampel perusahaan.

Teknik Pengumpulan Data

Dalam penelitian ini  teknik
pengumpulan data yang digunakan
adalah dokumentasi (file research) dan
studi kepustakaan (library research).
Teknik Analisis Data
1. Pengujian Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

b. Uji Multikolinearitas
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c. Uji Heteroskedastisitas ditetapkan yaitu sebesar
0,05 atau 5%. Hal

tersebut  menunjukkan

d. Uji Autokorelasi

2. Pengujian Regresi Linier Berganda bahwa data

Persamaan Regresi Linier Berganda: berdistribusi normal.

b. Uji Multikolinieritas

Y =a+ BrXy + BoXo + BsXz + BaXst g

3. Pengujian Hipotesis Pada hasil uji

multikolinieritas  memiliki
a. Uji t (secara Parsial) nilai  Tolerance  sebesar
0,264; 0,253; 0,101; 0,113
yang lebih besar dari 0,10
dan VIF sebesar 3,795;
3,950; 9,994; 8,885 yang

lebih kecil dari 10. Dengan

b. Uji F (secara Simultan)

4. Koefisien Determinasi (Adjusted R?)

I11. HASIL DAN KESIMPULAN

A. Hasil Analisis dan Interpretasi

. . . demikian dalam model ini
1.Pengujian Asumsi Klasik ” n

a. Uji Normalitas tidak ada masalah
1) Analisis Grafik

Data menyebar

multikolinieritas.

c. Uji Autokorelasi
Nilai uji DW sebesar
1,904. Serta hasil pada nilai

disekitar garis diagonal

dan mengikuti arah

i i Durbin-Watson dengan
garis diagonal yang _ |
menunjukkan pola jumlah K (predictor) = 4

distribusi normal, maka dan N (jumlah sampel) =

model regresi
memenuhi asumsi
normalitas.

2) Analisis Statistik
Dengan uji
Kolmogorov-Smirnov
nilai signifikan keempat
variabel sebesar 0,055
lebih besar dari taraf

signifikan yang

80, maka diperoleh:

Nilai du = 1,71526

4 —du=2,28474

Hasil perhitungan

menunjukkan bahwa nilai
Durbin Watson tes berada
pada daerah antara du dan 4
— du artinya, 1,71526 <
1,904 < 2,28474. Dengan

demikian model regresi
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tersebut bebas dari masalah
autokorelasi.
d. Uji Heterokedastisitas

Uji  Heterokedastisitas
ditunjukkan oleh grafik
scatterplot terlihat bahwa
titik- titik menyebar secara
acak, serta tersebar baik
diatas maupun dibawah
angka nol (0) pada sumbu
Y. Hal tersebut
menunjukkan bahwa model
regresi ini tidak terjadi

heterokedastisitas.

2. Uji Regresi Linier Berganda

Persamaan regresi dai Inier
berganda yang diperoleh dari hasil

analisis yaitu:

4. Uji Hipotesis

a. Hasil Uji t (Parsial)

Dari hasil analisis secara
parsial variabel CR, ROA dan
ROE berpengaruh signifikan
terhadap DER.  Sedangkan
variabel QR tidak berpengaruh
tehadap DER.

b. Hasil Uji F (Simultan)

Diperoleh nilai  signifikan
sebesar  0,000. Hal ini
menunjukkan ~ bahwa  nilai
signifikan uji F variabel CR,
QR, ROA dan ROE < 0,05 yang
berarti H, ditolak dan H,
diterima. Hasil dari pengujian
simultan ini adalah CR, QR,
ROA dan ROE berpengaruh
signifikan terhadap DER.

Y =0,719 - 0,001 CR + 0,000492 QR
~ 0,134 ROA + 0, 089 ROE B. PEMBAHASAN

1. Pengaruh Current Ratio terhadap

3. Uji Koefisien Determinasi

(Adjusted R?)

Hasil analisis diperoleh nilai
Adjusted R? sebesar 0,807. Dengan
demikian menunjukkan bahwa CR,
QR, ROA dan ROE secara simultan
mempengaruhi  struktur  modal
sebesar 80,7% dan sisanya 19,3%
dipengaruhi oleh faktor lain yang
tidak dikaji dalam penelitian ini.

Debt to Equity Ratio

Current Ratio berpengaruh
signifikan terhadap Debt to Equity
Ratio dengan nilai signifikan
sebesar 0,006 lebih kecil dari taraf
signifikan dalam penelitian ini yaitu
sebesar 0,05 atau 5%. Hal ini
mengindikasikan bahwa semakin
besar likuidasi perusahaan maka
struktur modalnya (dalam hal ini
utang) akan semakin berkurang,

karena perusahaan yang
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mempunyai total aktiva yang besar
maka kemampuan untuk membayar
hutangnya pun lebih besar.

. Pengaruh Quick Ratio terhadap
Debt to Equity Ratio

Quick Ratio 0,121 > 0,05
sehingga H, diterima dan H,
ditolak. Sehingga dapat
disimpulkan variabel Quick Ratio
tidak berpengaruh terhadap Debt to
Equity Ratio. Ini berarti meningkat
maupun menurunnya Quick Ratio
tidak berpengaruh terhadap Debt to
Equity Ratio.

Quick Ratio tidak berpengaruh
terhadap Debt to Equity Ratio, hal
ini terjadi karena bila ditinjau
kembali quick ratio memiliki
persediaan barang dagang yang
membutuhkan waktu untuk cair
menjadi kas sehingga quick ratio
dalam  penelitian  ini  dapat
dikatakan sebagai aktiva lancar
yang sulit diubah menjadi kas.

. Pengaruh Return On Assets
terhadap Debt to Equity Ratio

Return On Assets sebesar 0,000
< 0,05 sehingga H, ditolak dan H,
diterima. Sehingga dapat
disimpulkan variabel Return On
Assets  berpengaruh  signifikan
terhadap Debt to Equity Ratio.

Sesuai dengan Pecking Order

Theory bahwa apabila dana internal

telah memenuhi kebutuhan
sebagian  besar dana  maka
perusahaan dapat menekan utang ke
tingkat yang lebih rendah. Ini
berarti dana internal telah mampu
menjadi  pilihan utama dalam

memenuhi sumber pembiayaan.

. Pengaruh Return On Equity

terhadap Debt to Equity Ratio
nilai sign Return On Equity
sebesar 0,000 < 0,05 sehingga H,
ditolak dan H, diterima. Sehingga
dapat disimpulkan variabel Return
On Equity berpengaruh signifikan
terhadap Debt to Equity Ratio. Ini
berarti peningkatan dan penurunan
Return On Equity akan berpengaruh
terhadap Debt to Equity Ratio.
Semakin tinggi profitabilitas
perusahaan, maka akan semakin
tinggi struktur modalnya. Semakin
tinggi profitabilitas, maka semakin
besar laba yang ditahan tetapi akan
diimbangi dengan utang yang lebih
tinggi karena prospek perusahaan
dianggap sangat bagus.
Profitabilitas berpengaruh terhadap
struktur modal dapat terjadi karena
perusahaan melakukan ekspansi
yang membutuhkan banyak dana
untuk mendorong peningkatan laba

di masa yang akan datang.
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5. Pengaruh Current Ratio, Quick

Ratio, Return On Assets dan
Return On Equity terhadap Debt
to Equity Ratio.

Nilai sign uji F sebesar 0,000 <
0,05 Sehingga secara simultan
Current Ratio, Quick Ratio, Return
On Assets dan Return On Equity
berpengaruh signifikan terhadap
Debt to Equity Ratio. Dengan nilai
koefisien determinasi (Adjusted R?)
0,807 yang berarti bahwa 80,7%
Debt to Equity Ratio dapat
dijelaskan oleh keempat variabel
independen. Sedangkan sisanya
19,3% menunjukkan bahwa masih
ada faktor lain yang tidak

dimasukkan dalam penelitian ini.

Kesimpulan

1. Current ratio berpengaruh
signifikan  negatif  terhadap
struktur modal.

2. Quick ratio tidak berpengaruh
signifikan dan positif terhadap
struktur modal.

3. Return on assets berpengaruh
signifikan  negatif terhadap
struktur modal.

4. Return on equity berpengaruh
signifikan  positif  terhadap
struktur modal.

5. Berdasarkan hasil pengujian

secara simultan menunjukkan

bahwa current ratio, quick
ratio, return on assets dan
return on equity berpengaruh
signifikan terhadap  struktur

modal.
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