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ABSTRAK

Penelitian ini dilatarbelakangi bahwa secara empiris, terdapat ketidak konsistenan mengenai hasil
dari penelitian sebelumnya yaitu mengenai pengaruh current ratio, debt to equity ratio, dan total asset
turn over terhadap return on investment.

Permasalahan dalam penelitian ini adalah (1) Apakah current ratio, debt to equity ratio dan total
asset turn over secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return on investment pada perusahaan jasa
sub sektor property dan realestate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? (2) Apakah current ratio, debt
to equity ratio dan total asset turn over secara simultan berpengaruh signifikan terhadap return on
investment pada perusahaan jasa sub sektor property dan realestate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan menggunakan metode ex post facto.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi 15 perusahaan jasa sub sektor property dan
realestate. Data diambil dengan menggunakan teknik dokumentasi yang diambil dari www.idx.co.id, data
selanjutnya dianalisis menggunakan regresi linier berganda dengan software SPSS for windows versi 20.

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah (1) debt to equity ratio dan total asset turn over secara
parsial berpengaruh secara signifikan terhadap return on investment perusahaan jasa sub sektor property
dan realestate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan current ratio secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap return on investment perusahaan jasa sub sektor property dan realestate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (2) current ratio, debt to equity ratio dan total asset turn over
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap return on investment pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Kata kunci: current ratio, debt to equity ratio, total asset turn over, return on investment.
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LATAR BELAKANG

Tingkat profitabilitas dapat
dilakukan dengan membandingkan
tingkat Return on Investment (ROI)
yang diharapkan dengan return yang
faktual. Jika return yang diharapkan
lebih kecil daripada return yang
faktual maka investasi dikatakan
sangat baik. Menurut  Abdullah
(2005:57) Return on Investment (ROI)
sering juga disebut Return on Assets
(ROA) vyaitu dipergunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan
dalam  menghasilkan  keuntungan
dengan  penggunaan  keseluruhan
aktiva perusahaan yang dimiliki.

Rasio likuiditas yang diukur

dengan Current Ratio
menggambarkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi

kewajiban (hutang) jangka pendeknya.
Rasio ini dihitung dengan
menggunakan informasi dari pos
aktiva lancar dan hutang lancar yang
akan menunjukkan sejauh mana aktiva
lancar dengan hutang lancar maka
semakin tinggi kemampuan
perusahaan untuk melunasi hutang
2008:30).
(2007:217)

menyatakan bahwa Debt To Equity

lancarnya (Harahap,

Menurut Sutrisno
Ratioa dalah imbangan hutang yang
dimiliki oleh perusahaan dengan

modal sendiri. Semakin tinggi rasio

Debt To Equity Ratioberarti modal
sendiri semakin sedikit dibandingkan
dengan hutangnya.

Total Asset Turn Over yang
tinggi akan meningkatkan
profitabilitas  perusahaan. Artinya,
semakin tinggi Total Assets Turn
Overberarti semakin efisien
penggunaan  keseluruhan  aktiva
didalam meningkatkan profitabilitas
perusahaan.  Total Assets Turn
Overdapat mengukur perputaran dari
semua aset perusahaan, dan dihitung
dengan cara membagi penjualan
dengan total aktiva
2003:36).

Dalam penelitian yang
dilakukan olen Wahyudi (2013)

mengemukakan hasil penelitiannya

(Warsono,

bahwa rasio lancar dalam hal ini
Current Ratio berpengaruh  positif
terhadap Return On Investment.
Sedangkan menurut Elnisyah (2014)
menyatakan hasil dari penelitiannya
bahwa Current Ratio berpengaruh
negatif  terhadap Return On
Investment.

Penelitian yang dilakukan oleh
Pamungkas (2016) mengemukakan
hasil penelitiannya bahwa Debt to
Equity Ratio berpengaruh  positif
terhadap Return On  Investment.
Sedangkan menurut Candraeni (2013)

hasil  penelitiannya  menunjukkan
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bahwa Debt to Equity Ratio
berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap Return On Investment.
Penelitian yang dilakukan oleh
Simbolon (2010) mengemukakan hasil
penelitiannya bahwa Total Asset Turn
Over memiliki  hubungan positif
terhadap Return On Investment.

Berdasarkan latar belakang
diatas terdapat perbedaan pendapat
tentang hasil penelitian terdahulu, oleh
sebab itu penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Current Ratio, Debt to
Equity Ratio, dan Total Assets Turn
Over terhadap Return On Investment
pada Perusahaan Jasa Sub Sektor
Property dan  Realestate  yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
periode 2011-2014”

II.METODE

2.1 Pendekatan Penelitian

Menurut Sugiyono
(2010:23), pendekatan kuantitatif
yaitu pendekatan penelitian yang
menggunakan data berupa angka-
angka, dan dianalisis menggunakan
statistik. Alasan peneliti
menggunakan pendekatan
kuantitatif adalah data yang akan
dianalisis dalam penelitian ini
berbentuk angka yang sifatnya
dapat  diukur, rasional dan
sistematis. Untuk ketepatan

perhitungan sekaligus mengurangi
human error, digunakan program
SPSS versi 20.

2.2 Jenis Data

Jenis data yang digunakan
dalam penelitian adalah data
sekunder vyaitu data yang sudah
tersedia dan dikumpulkan oleh
pihak lain yang bersumber dari data
laporan keuangan tahunan
Perusahaan Jasa Sub  Sektor
Property dan Realestate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2011-2014.

2.3 Populasi dan Sampel

Menurut Sugiyono
(2010:115), populasi adalah
wilayah generalisasi yang terdiri
atas: obyek/subyek yang
mempunyai kualitas dan
karakteristik tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk
dipelajari dan kemudian ditarik
kesimpulannya.

Menurut Sugiyono
(2010:116), sampel adalah bagian
dari jumlah dan karakteristik yang
dimiliki oleh populasi tersebut.
Namun tidak semua anggota
populasi ini  menjadi  obyek
penelitian dan perlu dilakukan

pengambilan sampel.
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2.4 Teknik Pengumpulan Data Asset Turn Over dan Return

Dalam penelitian ini

langkah-

langkah pengumpulan data yang

digunakan sebagai berikut: 1) Return On Investment
a) Dokumentasi Menurut Fahmi
Teknik  pengumpulan (2011:137) Return on

data dalam penelitian ini investment (ROI) juga ditulis
adalah metode dokumentasi. dengan return on total asset
Menurut  Sanusi  (2011:114) (ROA) yaitu rasio ini melihat
cara dokumentasi biasanya sejauh mana investasi yang
dengan cara mencari dan telah  ditanamkan  mampu
mengumpulkan data sekunder memberikan pengembalian
dari berbagai sumber, baik keuntungan sesuai  dengan
secara pribadi maupun yang diharapkan.
kelembagaan. Data yang di ROI= Laba Bersih Setelah Pajak 10004
peroleh adalah data-data yang Total Aktiva
berhubungan  dengan  data
Current Ratio, Debt to Equity 2) Current Ratio
Ratio, Total Asset Turn Over Menurut Kasmir
dan Return On Investment. (2008:134)  Current  Ratio

b) Studi Keperpustakaan adalah rasio untuk mengukur

Dengan cara

mengumpulkan  bahan-bahan
dari berbagai sumber berupa

buku-buku dan literatur dari

On Investment.

2.5 Definisi Operasional Variabel

kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban jangka
pendek atau utang yang segera
jatuh tempo pada saat ditagih

secara keseluruhan.

perpustakaan  maupun  dari
unduhan internet  yang Current Ratio = _ Current Assets x100%
berhubungan dengan topik Current Liabilities
pembahasan untuk ] .
N 3) Debt to Equity Ratio
memperoleh  dasar teoritis. )
Menurut Rahardjo

Teori yang diperoleh berupa
teori-teori yang berhubungan
dengan teori Current Ratio,

Debt to Equity Ratio, Total

(2009:140) Debt to Equity

Ratio adalah perbandingan
antara jumlah seluruh hutang

(baik jangka pendek maupun
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jangka panjang) dengan jumlah oottty
modal sendiri perusahaan. e
3 &
Debt to Equity Ratio = __Total Hutang 7
Ekuitas I
4) Total Asset Turn Over Gambar 4.2
Hasil Uji Normalitas
Menurut Martono dan Sumber: Data sekunder diolah

Harjito (2010:58) Total Asset Berdasarkan - gambar 4.2

Turn Over adalah perputaran dapat dilihat bahwa data telah

dari semua asset yang dimiliki berdistribusi normal. Hal ini

perusahaan. Total Asset Turn ditunjukkan  dengan  gambar

Over dihitung dari pembagian tersebut sudah memenuhi dasar

antara penjualan dengan total pengambilan keputusan, bahwa

data menyebar disekitar garis

assetnya.
TATO = Penjualan dlagonal. dan menglkutl. arah
Total Aktiva garis diagonal menunjukkan
pola distribusi normal, maka
I11.HASIL DAN KESIMPULAN model regresi memenuhi asumsi
3.1 Pengujian Asumsi Klasik normalitas.
Tabel 4.6

1. Uji Normalitas o o
Hasil Uji Statistik Kolmogorov-

Uji ~ normalitas  yaitu Smirnov Test

bertujuan untuk menguji apakah One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
. . Unstandardized
dalam model regresi,variabel Residual
pengganggu  atau residual N 60
Normal Parameters®® Mea" OE-7
memiliki  distribusi  normal. Std. Deviation 7,98512087
i . Most Extreme Absolute 166
Untuk pengujian  normalitas Differences Positive 166
L. . Negative -117
disini dapat dilakukan dengan Kolmogorov-Smirnov Z 1,289
Asymp. Sig. (2-tailed) ,072
menggunakan program SPSS 20. a. Test distribution is Normal.
H ini i i i b. Calculated from data.
Berikut ini hasil dari pengujtan Sumber: Data sekunder diolah
normalitas  melalui  grafik dapat dilihat dari tabel 4.6
Normal Probability Plot: di atas, nilai signifikan hasil uji

one sample K-S sebesar 0,072 >
0,05. Dari hasil tersebut, dapat

dikatakan bahwa data residual
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yang diolah adalah berdistribusi
normal atau hipotesis 0 (Ho)
diterima atau dapat dikatakan
bahwa data berdistribusi normal,
sehingga model regresi dalam
penelitian ini  layak untuk
digunakan.

. Uji Multikolonieritas

Uji multikolonieritas yaitu
bertujuan untuk menguji apakah
pada model regresi ditemukan
adanya korelasi antar variabel
bebas (Independen).

Tabel 4.7
Hasil Uji Multikolonieritas

Variabel Collonierity Kesimpulan
Statistic

Tollera | VIF

nce
Current 0,745 1,342 Tidak terjadi
Ratio Multikolonieritas
Debt to 0,648 1,543 | Tidak terjadi
Equity Ratio Multikolonieritas
Total Assets | 0,851 1,175 | Tidak terjadi
Turn Over Multikolonieritas

Sumber: Data sekunder diolah

Berdasarkan

tabel 4.7

dapat dilihat bahwa variabel
bebas memiliki nilai Tolerance
lebih besar dari 10% dan nilai
VIF di bawah 10. Sehingga
dapat  disimpulkan bahwa
seluruh variabel bebas dalam
penelitian ini tidak ada masalah
multikolonieritas.
. Uji Heteroskedastisitas

Uji Heteroskedastisitas
yaitu bertujuan untuk menguji

apakah dalam model regresi

terjadi ketidaksamaan variance
dari residual satu pengamatan ke

pengamatan lain.

aaaaaaaaaa

Gambar 4.3
Grafik Scatterplot
Sumber: Data sekunder diolah

Berdasarkan gambar 4.3
pada grafik scaterplots diatas
dapat dilihat dengan dasar
analisis jika tidak ada pola yang
jelas serta titik-titik  yang
terbentuk harus menyebar secara
acak baik diatas maupun
dibawah angka 0 pada sumbu Y.
Sehingga, berdasarkan gambar
diatas dapat diketahui bahwa
tidak terjadi heteroskedastisitas
dan  model layak  untuk

digunakan.

. Uji Autokorelasi

Uji  Autokorelasi  yaitu
bertujuan untuk menguji apakah
dalam suatu model regresi linier
ada Kkorelasi antara kesalah
pengganggu pada periode t
dengan kesalahan periode t-1

sebelumnya.
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Tabel 4.8
Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary”®

Model R R Adjusted R| Std. Error Durbin-
Square Square of the Watson
Estimate
1 ,6379 ,406 ,375) 8,19622 2,280
a. Predictors: (Constant), TATO, CR, DER
b. Dependent Variable: ROI
Sumber: Data sekunder diolah
Dari tabel 4.8 dapat
diketahui nilai DW vyaitu 2,280
dan dilihat dari pengambilan
keputusan, hasilnya termasuk

dalam ketentuan du< d < (4-du),
sehingga
bahwa 1,6889 < 2,280 < 2,311
yang berarti bahwa tidak ada

dapat  disimpulkan

autokorelasi  positif  maupun
negatif, sehingga model regresi
layak untuk digunakan.
3.2 Uji Hipotesis
1) Analisis Regresi Linier
Berganda

Tabel 4.9

Hasil Analisis Regresi Linier Berganda
Coefficients®

Y = 11,690 — 0,006 X1 — 4,572 X2 + 8,766 X3

Unstandardized Standardized t Sig.
Model Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 11,690 2,741 4,265 ,000
CR -,006 ,005 -,137] -1,151 ,255
! DER -4,572 1,597 -,366 | -2,863 [ 006
TATO 8,766 1425 687 | 6152 000
a. Dependent Variable: ROI
Sumber : Data sekunder diolah
Dari data diatas,
didapatkan persamaan regresi

pada penelitian ini adalah:

Dari
yaitu
konstanta = 11,690. Hal tersebut

persamaan diatas

menunjukkan nilai

menunjukkan bahwa apabila
variabel Current Ratio, Debt to
Equity Ratio dan Total Asset

Turn Over konstan maka akan

meningkatkan ROl  sebesar
11,690.

Koefisien X1 = -0,006
yaitu setiap penambahan 1

satuan Current Ratio dengan
asumsi, Debt to Equity Ratio dan
Total Assets Turn Over konstan
dan tidak berubah, maka akan
menurunkan ROI sebesar 0,006
satuan. Namun sebaliknya, jika
Current Ratio turun 1 satuan
dengan asumsi Debt to Equity
Ratio dan Total Asset Turn Over
konstan dan tidak berubah, maka
akan meningkatkan ROI sebesar
0,006 satuan.

Koefisien X3 = -4,572
yaitu Setiap penambahan 1
satuan Debt to Equity Ratio
dengan asumsi, Current Ratio
dan Total Assets Turn Over
konstan dan tidak berubah,
maka akan menurunkan ROI
sebesar 4,572 satuan. Namun

sebaliknya, jika Debt to Equity
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Ratio turun 1 satuan dengan
asumsi Current Ratio dan Total
Asset Turn Over konstan dan
tidak berubah,
meningkatkan
4,572 satuan.
Koefisien X3 = 8,766

yaitu Setiap penambahan 1

maka akan

ROl sebesar

satuan Total Asset Turn Over
dengan asumsi, Current Ratio
dan Debt to Equity Ratio
konstan dan tidak berubah,
maka akan meningkatakan ROI
sebesar 8,766 satuan. Namun
sebaliknya, jika Total Asset
Turn Over turun 1 satuan
dengan asumsi Current Ratio
dan Debt to Equity Ratio
konstan dan tidak berubah,
maka akan menurunkan ROI

sebesar 8,766 satuan.

2) Hasil Uji Determinasi

Uji determinasi yaitu

bertujuan  untuk  mengukur
seberapa jauh  kemampuan
model dalam menerangkan

variasi variabel dependen.

Tabel 4.10
Hasil Uji Determinasi
Model Summary®

Hasil uji Adjusted R
Square pada penelitian ini
diperoleh nilai sebesar 0,375.
Hal ini menunjukkan bahwa
variasi ROI dapat dijelaskan
oleh Current Ratio, Debt to
Equity Ratio dan Total Asset
37,5%,

sebesar

Turn Over sebesar
sedangkan

62,5% dapat dijelaskan oleh

sisanya

faktor lain yang tidak diteliti

dalam penelitian ini.

3) Analisis Hasil Secara Parsial

Mo R R Adjusted | Std. Error Durbin-

del Square | R Square of the Watson
Estimate

1 ,637° ,406 ,375 8,19622 2,280

a. Predictors: (Constant), TATO, CR, DER

b. Dependent Variable: ROI
Sumber: Data sekunder diolah

(Uji o)
Tabel 4.11
Hasil Uji T (Parsial)
Coefficientsa
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Beta
Error
(Constant) | 15,600 | 2,741 7,265 7000
CR -,006 ,005 -,137 -1,151 ,255
DER -4,572 1,597 -,366 -2,863 ,006
TATO 8,766 1,425 ,687 6,152 ,000
a. Dependent Variable: ROl
Sumber: Data sekunder diolah
Berikut ini hasil uji

hipotesis secara parsial:
a. Pengujian Hipotesis
Pertama
Didapatkan nilai signifikan
0,255.  Nilai

0,255 > 0,05 , hal tersebut

signifikan

menunjukkan bahwa
Current Ratio tidak
berpengaruh terhadap

Return On Investment pada
perusahaan jasa sub sektor
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property dan realestate Tabel 4.12
) Hasil Hipotesis Simultan (Uji F)
yang terdaftar di BEI. ANOVA?
. . . Model Sumof | df Mean F Sig.

b. Pengujian Hipotesis Kedua Squares Square

Didapatkan nilai signifikan Regressi | o575,135| 3| 858378 12,778 | 000°

0,006 < 0,05, hal tersebut ! IRESid“a 3761,967| 56| 67,178

menunjukkan bahwa Debt Total ] 6337,102] 59

a. Dependent Variable: ROI
b. Predictors: (Constant), TATO, CR, DER
Sumber: Data sekunder diolah

to Equity Ratio berpengaruh

signifikan terhadap Return

Dari tabel tersebut

On Investment pada

dapat dilihat adanya pengaruh
dari Current Ratio, Debt to

perusahaan jasa sub sektor

property dan realestate

Equity Ratio dan Total Asset

yang terdaftar di BEI.

c. Pengujian Hipotesis Ketiga

Turn Over

secara simultan

. L terhadap ROI. Dari tabel
Didapatkan nilai signifikan P I

ieroleh ilai

0,000 < 0,05, hal tersebut tersebut,  diperole nial

signifikansi  sebesar 0,000,

menunjukkan bahwa Total

Asset Turn Over

berpengaruh signifikan
terhadap Return On
Investment pada perusahaan
jasa sub sektor property dan
realestate yang terdaftar di

BEI.

4) Uji Secara Simultan (Uji F)

Uji F disini

bertujuan untuk mengetahui

yaitu

seberapa jauh dari pengaruh

sehingga terlihat bahwa nilai

signifikansi tersebut lebih kecil

dari 0,05. Hal ini menunjukkan

bahwa pengaruh Current Ratio,
Debt to Equity Ratio dan Total

Asset Turn Over

simultan

Secara

berpengaruh

signifikan terhadap ROI pada

Perusahaan

Realestate yang

Property

dan

tercatat di

Bursa Efek Indonesia periode

) ) 2011-2014.
current ratio, Debt to Equity _
Ratio dan Total Asset Turn 3.3 Simpulan
Berdasarkan hasil
Over secara bersama-sama
penelitian yang telah

berpengaruh terhadap ROI.
dilakukan, maka dapat diambil

kesimpulan sebagai berikut:
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1) Berdasarkan hasil pengujian

hipotesis pertama, Current
Ratio menunjukkan secara
parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap Return
On Investment pada
perusahaan Property dan
Realestate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2011-2014.

2) Berdasarkan hasil pengujian

hipotesis kedua, Debt to
Equity Ratio menunjukkan
secara parsial berpengaruh
signifikan bersifat negatif
terhadap Return On
Investment pada perusahaan
Property dan Realestate
yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2011-
2014.

3) Berdasarkan hasil pengujian

pengujian hipotesis Kketiga,
Total Asset Turn Over
menunjukkan secara parsial
berpengaruh signifikan
bersifat  positif  terhadap
Return On Investment pada
perusahaan Property dan
Realestate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2011-2014.

4) Berdasarkan hasil pengujian

hipotesis secara simultan,

Current Ratio, Debt to
Equity Ratio dan Total Asset
Turn Over secara simultan
berpengrauh terhadap
Return On Investment (ROI)
pada perusahaan Property
dan Realestate yang tercatat
di Bursa Efek Indonesia
periode 2011-2014.

Untuk nilai Adjusted R
Square pada penelitian ini
diperoleh  nilai  sebesar
0,375. Hal ini menunjukkan
bahwa Return On
Investment dipengaruhi oleh
Current Ratio, Debt to
Equity dan Total Asset Turn
Over  sebesar 37,5%,
sedangkan sisanya sebesar
62,5% dipengaruhi oleh
faktor lain yang tidak diteliti

dalam penelitian ini.

3.4 Saran
1. Bagi Investor

Bagi investor, dari hasil
penelitian ini diharapkan
dapat untuk memberikan
informasi yang bermanfaat
dalam pengambilan
keputusan untuk

berinvestasi.

. Bagi Perusahaan

Perusahaan diharapkan
dapat untuk meningkatkan
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kinerjanya agar dapat untuk
meningkatkan labanya.
3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Bagi peneliti
selanjutnya diharapkan
memperbanyak variabel
atau penggunaan variabel
lain, serta juga
memperbanyak sampel
penelitian agar didapatkan
hasil  penelitian  tentang
Return ~ On  Investment
menjadi lebih berkembang
dan didapatkan hasil
penelitian baru yang lebih

bervariasi.
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