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ABSTRAK 

Dian Retnowati : Analisis Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turnover 

(TATO) dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2014, Skripsi, Akuntansi, 

FE UN PGRI Kediri, 2016. 

Kata kunci : Return saham, Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Debt To Equity 

Ratio  

Return saham merupakan tingkat pengembalian berupa imbalan yang diperoleh 

dari hasil jual beli saham. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio-

rasio keuangan terhadap return saham.      

 Variabel bebas dalam penelitian ini Net Profit Margin, Total Assets Turnover, 

Debt To Equity Ratio dan variabel terikat yaitu return saham. Pendekatan penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini merupakan pendekatan kuantitaif menggunakan uji 

regresi linier berganda, dengan software SPSS versi 20. Tempat penelitian dilakukan di 

BEI melalui website www.idx.co.id dan waktu selama 6 bulan terhitung Maret sampai 

Agustus 2016. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2012 sampai 2014 sebanyak 137 perusahaan 

dengan jumlah sampel 22 perusahaan.      

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara persial Net Profit Margin (NPM) 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap return saham, sementara Total Assets Turnover 

(TATO) dan Debt To Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. Sedangkan secara simultan varibel Net Profit Margin (NPM), Total Assets 

Turnover (TATO) dan Debt To Equity Ratio (DER)  berpengaruh terhadap return saham. 

Hasil adjusted R2 menunjukkan niali 0,147 atau 14,7% yang artinya varibel Net Profit 

Margin (NPM), Total Assets Turnover (TATO) dan Debt To Equity Ratio (DER)  mampu 

mengukur seberapa jauh kemampuan variabel-varibel tersebut dalam menjelaskan varibel 

dependen yaitu return saham sebesar 14,7% dan sisanya yaitu 85,3% dijelaskan oleh 

faktor lain yang tidak dikaji dalam penelitian ini.  

Kata Kunci : Net Profit Margin, Total Assets Turnover, Debt To Equity  Ratio dan 

Return saham      
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I. LATAR BELAKANG 

A. Latar Belakang 

Pada dasarnya setiap investor 

yang melakukan investasi akan 

mengharapkan keuntungan dari 

investasi yang dilakukannya di 

masa yang akan datang. Harapan 

keuntungan di masa yang akan 

datang merupakan konpensasi atau 

waktu dan resiko yang terkait 

dengan investasi yang dilakukan. 

Dalam konteks investor harapan 

keuntungan tersebut disebut dengan 

return. 

Berdasarkan latar belakang 

tersebut maka, penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian yang 

berjudul “ Analisis Pengaruh Net 

Profit Margin, Total Assets 

Turnover dan Debt To Equity 

Ratio terhadap Return saham 

pada Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di BEI Tahun 

2012-2014” 

B. Identifikasi Masalah 

Bedasarkan uraian latar belakang 

di atas dapat diidentifikasikan 

bahwa masih adaya varibel-

variabel yang kitidakkonsistenan 

dengan tingkat return saham. 

Affinanda (2015) Net Profit 

Margin hasil menunjukan ada 

pengaruh positif terhadap 

retunsaham, sebaliknya 

Hediyanisari (2014) NPM 

berpengaruh negatif terhadap 

return saham. Sari (2012) TATO 

berpengaruh positif terhadap 

return saham, sebaliknya 

Wibisono (2015) TATO secara 

persial tidak berpengaruh terhadap 

return saham. Affinanda (2015) 

DER menunjukkan ada 

berpengaruh positif terhadap 

return saham, sebaliknya 

Wibisono (2015) DER secara 

persial tidak berpengaruh terhadap 

return saham. Untuk itu di 

perlukan analisis yang tepat dalam 

penelitian ini. 

C. Batasan Masalah 

Batasan masalah dalam penelitian 

ini adalah: 

1. Rasio keuangan yang 

digunakan dalam penelitian 

ini yaitu net profit margin, 

total assets turnover dan debt 

to equity ratio. 

2. Penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan Manufaktur yang 

terdaftar di BEI periode tahun 

2012 - 2014. 

D. Rumusan Masalah 

1. Apakah net profit margin, total 

assets turnover dan debt to 
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equity ratio secara parsial 

berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur di BEI 

tahun 2012 – 2014? 

2. Apakah net profit margin, total 

assets turnover dan debt to 

equity ratio secara simultan 

berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur di BEI 

tahun 2012 – 2014? 

E. Tujuan Penelitian  

1. Untuk memperoleh bukti 

empiris pengaruh net profit 

margin, total assets turnover dan 

debt to equity ratio  secara 

parsial berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur di BEI 

tahun 2012– 2014. 

2. Untuk memperoleh bukti 

empiris pengaruh net profit 

margin, total assets turnover dan 

debt to equity ratio  secara 

simultan berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur di BEI 

tahun 2012– 2014. 

II. METODE 

A. Identifikasi Variabel Penelitian 

1). Variabel Dependen 

Dalam penelitian ini yang 

menjadi variabel dependen 

adalah return saham yang 

diproksikan dalam bentuk yield. 

2). Variabel Independen 

Dalam penelitian ini yang 

menjadi variabel bebas adalah 

net profit margin (X1), total 

assets turnover (X2) dan debt to 

equity ratio (X3)  

B. Definisi Operasional 

1). Net Profit Margin 

Net Profit Margin yang 

dimaksudkan dalam penelitian 

ini adalah perbandingan laba 

bersih dengan penjualan 

perusahaan. Net Profit Margin 

dapat dihitung dengan rumus 

sebagai berikut : 

𝑁𝑃𝑀=  
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 

2). Total Assets Turnover 

Aset Turnover mengukur 

efisiensi perusahaan dalam 

menggunakan aset dalam 

menghasilkan penjualan”. 

Rumus untu menghitung total 

assets turnover adalah sebagai 

berikut : 

Total Assets Turnover 

=
Penjualan

Total Aktiva
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3). Debt To Equity Ratio 

Debt To Equity Ratio yang 

dimaksudkan dalam penelitian 

ini adalah perbandingan total 

kewajiban dengan modal sendiri. 

Debt to Equity Ratio dapat 

dihitung dengan rumus sebagai 

berikut : 

Debt to Equity Ratio 

=
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 (𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦)
 

C. Pendekatan dan Teknik 

Penelitian 

1. Pendekatan Penelitian 

Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif. 

Menurut Sugiyono (2013 : 13) 

metode penelitian kuantitatif 

dapat diartikan sebagai metode 

yang berlandaskan pada filsafat 

positivisme, digunakan untuk 

meneliti pada populasi atau 

sampel tertentu, teknik 

pengambilan sampel pada 

umumnya dilakukan secara 

random, pengumpulan data 

menggunakan instrumen 

penelitian, analisis data bersifat 

kuantitatif atau statistik dengan 

tujuan untuk menguji hipotesis 

yang telah ditetapkan. 

2. Teknik Penelitian 

Dalam penelitian ini peneliti 

menggunakan teknik penelitian 

kausal. Menurut Sugiyono 

(2013:56), hubungan kausal 

adalah hubungan yang bersifat 

sebab akibat, jadi ada variabel 

independent (variabel yang 

mempengaruhi) dan dependen 

(dipengaruhi).  

D. Tempat dan Waktu penelitian 

1. Tempat penelitian 

Penelitian ini dilakukan di 

perpustakaan kampus 

Universitas Nusantara PGRI 

Kediri dan di Bursa Efek 

Indonesia yang dapat diakses 

melalui  www.idx.co.id. 

2. Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dalam 

kurun waktu 6 bulan. Terhitung 

dari bulan Maret 2016  hingga 

bulan Agustus 2016. 

E. Populasi dan Sampel Penelitian 

1. Populasi Penelitian 

Populasi dalam penelitian ini 

adalah laporan keuangan 

perusahaan manufaktur periode 

2012 – 2014. 

2. Sampel Penelitian 

Pengambilan sampel pada 

penelitian ini menggunakan 

metode purposive sampling. 

Menurut Sugiyono (2013 : 122),  

http://www.idx.co.id/
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purposive sample merupakan 

teknik penentuan sampel dengan 

pertimbangan tertentu. Adapun 

kriteria pengambilan sampel 

adapun sebagai berikut: 

a. Perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 

pengamatan 2012 – 2014. 

F. Sumber Data dan Teknik 

Pengumpulan Data 

1. Sumber Data 

 Sumber data yang peneliti 

gunakan didapatkan dari 

mengakses (browsing) di 

www.idx.co.id berupa laporan 

keuangan tahunan. 

2. Teknik Pengumpulan Data 

 Dalam penelitian ini 

metode pengumpulan data yang 

digunakan berasal dari penelitian 

kepustakaan (Library Research) 

dan Penelitian Lapangan (File 

Research). 

G. Teknik Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Normalitas 

Menurut Ghozali 

(2011:160), uji normalitas 

bertujuan untuk menguji 

apakah dalam model regresi, 

variable pengganggu atau 

residual memiliki distribusi 

normal. 

b. Uji Multikolinieritas 

Menurut Ghozali (2011:105) 

“Uji multikolinearitas 

bertujuan menguji apakah 

pada model regresi ditemukan 

adanya korelasi antar variabel 

bebas (independen)”. 

c. Uji Heterokedastisitas 

Menurut Ghozali (2011:139), 

uji heteroskedastisitas 

bertujuan untuk menguji 

apakah dalam model regresi 

ini terjadi ketidaksamaan 

variance dari residual satu 

pengamatan ke pengamatan 

lain. 

d. Uji Autokorelasi 

Menurut Ghozali (2011:110) 

uji autokorelasi bertujuan 

untuk menguji apakah 

terdapat korelasi antara 

kesalahan pengganggu pada 

periode t dengan kesalahan 

pengganggu pada periode (t-1) 

dalam model regresi 

2. Analisis Linier Regresi 

Berganda 

Lioew, Murni dan 

Mandagie (2014) analisa regresi 

linear berganda adalah regresi 

linear dimana variabel dependen 

http://www.idx.co.id/
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(variabel Y) dihubungkn dengan 

dua atau lebih variabel 

idependen (Variabel X). 

3. Koefisien Determinasi 

Menurut Ghozali 

(2011:97), koefisien determinasi 

(R2) pada intinya mengukur 

seberapa jauh kemampuan 

model dalam menerangkan 

variasi variabel dependen. 

4. Uji t 

Menurut Ghozali 

(2011:98) Uji statistik t pada 

dasarnya menunjukkan seberapa 

jauh pengaruh satu variabel 

independen secara individual 

dalam menerangkan variasi 

variabel dependen. 

5. Uji F 

Ghozali (2011:98), 

menjelaskan “uji statistik F pada 

dasarnya menunjukkan apakah 

semua variabel independen yang 

dimasukkan dalam model 

mempunyai pengaruh secara 

bersama-sama terhadap variabel 

dependen”. 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 

A. Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 

 

Pada gambar grafik histogram di 

atas, pola gambar grafik 

histogram membentuk simetris, 

distribusi data tidak menceng ke 

kanan atau menceng ke kiri, 

maka dapat dinyatakan data 

berdistribusi normal. 

2. Uji Multikolinieritas 

Dari hasil pengujian 

menunjukkan bahwa tidak 

terdapat data dengan nilai 

tolerance dibawah 0,1 dan nilai 

VIF diatas 10 dengan demikian 

tidak terjadi multikolonieritas. 

3. Uji Autokorelasi 

Menurut Ghozali 

(2011:11) “dengan melihat 

Durbin-Watson dengan 

ketentuan jika nilai diantara dU 

dan 4 - dU berarti bebas 

autokorelasi , nilai dU didapatkan 

dari n=66, k=4 sebesar 1,6974 

dan 4-dU= 2,3026. Berdasarkan 

tabel 4.8 diketahui nilai Durbin-

Watson sebesar 1,970 yang 

terletak antara 1,6974 dan 
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2,3026, sehingga model regresi 

tersebut sudah bebas dari 

masalah autokorelasi. 

4. Uji Heteroskedastisitas 

  

Dari grafik scatterplots terlihat 

bahwa titik-titik menyebar 

secara acak serta tersebar baik di 

atas maupun di bawah angka 0 

pada sumbu Y. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa tidak terjadi 

heteroskedastisitas pada model 

regresi. 

B. Uji Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Coefficientsa 

T Sig. 

1 -1,013 ,315 

3,193 ,002 

,504 ,616 

-,119 ,906 

a. Dependent Variable: RETURN 

Sumber : SPSS for 

windows versi 20, data 

diolah 

Berdasarkan tabel 4.11 di atas, 

maka didapat persamaan regresi 

linier berganda sebagai berikut : 

 

 Y = 0.315 + 0.446 NPM + 0.092 

TATO - 0.014 DER + ε 

C. Uji Koefisien Determinasi 

Berdasarkan Uji diperoleh nilai 

adjusted R2 sebesar 0.147. Dengan 

demikian menunjukkan bahwa 

NPM, TATO dan DER mampu 

menjelaskan return saham sebesar 

14,7% dan sisanya yaitu 85,3% 

dijelaskan oleh variabel lain yang 

tidak dikaji dalam penelitian ini.  

 

PEMBAHASAN 

1. Pengaruh Net Profit Margin 

terhadap Return Saham 

Berdasarkan hasil uji t tabel 

4.12 didapat hasil nilai net profit 

margin berpengaruh signifikan 

terhadap return saham dengan nilai 

sig. 0,002 < 0,05, sehingga secara 

parsial net profit margin 

berpengaruh terhadap return saham 

Kesimpulan di atas sesuai 

dengan teori Susilowati (2011:29), 

“Semakin besar atau mendekati 

satu, berarti semakin efisien biaya 

yang dikeluarkan, sehingga 

semakin besar tingkat kembalian 

keuntungan bersih. Semakin 
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meningkatnya Net Profit Margin 

(NPM), maka daya tarik investor 

semakin meningkat, hal ini 

membuat harga saham juga akan 

meningkat,  begitupun return 

sahamnya.” 

Net profit margin (NPM) 

mengukur kemampuan perusahaan 

menghasilkan pendapatan 

bersihnya terhadap total penjualan 

yang dicapai oleh perusahaan. Jika 

kinerja keuangan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih atas 

penjualan semakin meningkat, 

maka hal ini akan berdampak pada 

meningkatnya pendapatan yang 

akan diterima oleh pemegang 

saham, Jadi NPM yang semakin 

meningkat menggambarkan kinerja 

perusahaan yang semakin baik dan 

keuntungan yang diperoleh 

pemegang saham akan meningkat 

pula. 

Pernyataan tersebut 

diperkuat oleh hasil penelitian 

Affinanda (2015), Net Profit 

Margin berpengaruh positif 

terhadap return saham. 

1. Pengaruh Total Assets Turnover 

terhadap Return Saham  

Dari hasil uji t pada tabel 

4.13 didapat nilai probabilitas total 

assets turnover lebih besar dari 

taraf signifikan yaitu 0.616 > 0.05, 

sehingga dapat disimpulkan 

variabel total assets turnover tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

return saham.  

Kesimpulan di atas sesuai 

dengan penelitian dari Subalno, 

(2009), “Total assets turnover 

(TATO) yang tinggi pada periode 

yang sama tidak diikuti dengan laba 

bersih yang lebih besar membuat 

investor tidak tertarik untuk 

membeli saham perusahaan itu, 

sehingga menyebabkan harga 

saham perusahaan tersebut 

mengalami penurunan, hal ini 

berakibat terhadap turunnya return 

saham. ”Total Assets Turnover 

yang besar menunjukkan banyak 

dana perusahaan yang tidak 

berputar bila tidak digunakan 

seoptimal mungkin, perusahaan 

tidak akan mampu memperoleh 

hasil yang maksimal, khususnya 

laba perusahaan. 

Hasil ini sesuai dengan 

penelitian yang dilakukan oleh 

Aditya dan Wibisono (2015) pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia yang menemukan 

bahwa total assets turnover tidak 

berpengaruh terhadap return 

saham. Hal ini berarti total assets 
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turnover tidak dapat digunakan 

untuk memprediksi return saham.  

2. Pengaruh Debt to Equity Ratio 

terhadap Return Saham 

Dari hasil uji t pada 

tabel 4.13 didapat nilai probabilitas 

debt to equity ratio lebih besar dari 

taraf signifikan yaitu 0.906> 0.05, 

sehingga hipotesis H0 diterima yang 

berarti bahwa debt to equity ratio 

tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham.  

Arisandi (2013), 

menyatakan “DER yang tinggi 

menunjukkan komposisi total 

hutang semakin besar apabila 

dibandingkan dengan total modal 

sendiri, sehingga akan berdampak 

pada semakin besarnya beban 

perusahaan terhadap pihak 

eksternal dalam memenuhi 

kewajiban hutanya.” Hal ini akan 

mengurangi investor dalam 

menanamkan dananya di 

perusahaan bersangkutan. 

Penurunan minat investor ini 

berdampak pada penurunan harga 

saham, sehingga return perusahaan 

juga semakin menurun. Dalam hal 

ini yang menyebabkan DER tidak 

berpengaruh secara signifikan 

adalah tinggi rendahnya leverage 

perusahaan bukan semata-mata 

disebabkan oleh kinerja manajemen 

tetapi juga dipengaruhi faktor lain 

sehingga DER kurang diperhatikan 

investor dalam mengambil 

keputusan investasi.  

Hasil penelitian ini 

sesuai dengan hasil penelitian 

terdahulu yang dilakukan Wibisono 

(2015). Penelitian tersebut 

menyatakan bahwa Debt To Equity 

Ratio (DER) secara persial tidak 

berpengaruh terhadap return 

saham. Hal ini berarti debt to eqyity 

ratio tidak dapat digunakan untuk 

memprediksi return saham. 

3. Pengaruh Net Profit Margin, 

Total Assets Turnover, Debt to 

Equity Ratio terhadap Return 

Saham 

 Hasil dari pengujian 

hipotesis yang telah dilakukan, 

menunjukkan bahwa secara 

simultan net profit margin, total 

assets turnover dan debt to equity 

ratio berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. 

Berdasarkan tabel  4.14, diperoleh 

nilai signifikan Uji F sebesar 0,005 

yang artinya lebih kecil dari tingkat 

signifikansi yaitu 0,05 atau 5%, 

sehingga dapat dikatakan bahwa 

secara simultan net profit margin, 

total assets turnover dan debt to 
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equity ratio berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. Dengan 

nilai koefisien determinasi adjusted 

R2 sebesar 0.147, yang 

menunjukkan bahwa NPM, TATO 

dan DER mampu menjelaskan 

return saham sebesar 14,7% dan 

sisanya yaitu 85,3% dijelaskan oleh 

faktor lain yang tidak dimasukkan 

dalam penelitian ini.  

KESIMPULAN DAN SARAN 

1. Kesimpulan  

 Berdasarkan hasil 

pengujian secara parsial 

menunjukkan bahwa Net Profit 

Margin (NPM) berpengaruh 

signifikan terhadap return saham, 

Total Assets Turnover (TATO) 

tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham, Debt To 

Equity Ratio (DER) tidak 

berpengaruh  signifikan  terhadap   

return  saham, sedangkan 

berdasarkan hasil pengujian secara 

simultan menunjukkan bahwa Net 

Profit Margin (NPM), Total Assets 

Turnover (TATO) dan Debt To 

Equity Ratio (DER) berpengaruh 

signifikan terhadap return saham 

2. Saran 

  Dari hasil kesimpulan 

diatas maka peniliti menyarakan 

bahwa penelitian ini akan berguna 

bagi investor, bagi manajemen 

perusahaan , dan bagi peneliti 

selanjutnya. 
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