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ABSTRAK

Edi Setyo W : Analisis pengaruh Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM), dan Total
Aset Turnover (TATO) terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2011-2014, Skripsi, Akuntansi, FE UN PGRI Kediri, 2016.

Kata kunci : Harga saham, Current Ratio, Net Profit Margin, Total Aset Turnover

Penelitian ini di latarbelakangi adanya faktor-faktor yang mempengaruhi harga
saham meliputi faktor internal dan eksternal. Faktor internal meliputi kinerja keuangnan
perusahaan, manajemen perusahaan sedangkan faktor eksternal meliputi kondisi ekonomi
makro dan informasi relevan. Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek indonesia, yakni pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar pada tahun 2011 sampai dengan tahun 2014,

Variabel bebas dalam penelitian ini adalah Current Ratio, Net ProfitMargin, dan
Total Aset Turnover, sedangkan variabel terikat dalam penelitian ini adalah harga saham.
Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari publikasi ringkasan
kinerja tercatat di Indonesian Stock Exchange (IDX). Penelitian ini menggunakan populasi
semua perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2011
sampai 2014 yang berjumlah 40 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan
adalah purposive sampling yang kemudian didapatkan 16 sampel perusahaan. Teknik analisis
data yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda dengan menggunakan
program SPSS for windows versi 20.

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa Current Ratio (CR), Net Profit
Margin (NPM), dan Total Aset Turnover (TATO) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Berdasarkan hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa Current Ratio (CR),
Net Profit Margin (NPM), dan Total Aset Turnover (TATO) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Hasil Adjusted R2 menunjukkan nilai sebesar 0,263 atau 26,3% yang artinya
bahwa Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM), dan Total Aset Turnover (TATO)
mampu mengukur seberapa jauh kemampuan variabel-variabel tersebut dalam menjelaskan
variabel dependen yaitu harga saham sebesar 26,3%, sedangkan sisanya yaitu sebesar 73,7%
dijelaskan oleh faktor lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini.

. LATAR BELAKANG Pasar modal di Indonesia
A. Latar Belakang mengalami perkembangan yang
sangat pesat dari periode ke
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periode, hal tersebut terbukti dari
tingginya volume perdagangan
saham. Sejalan dengan
perkembangan yang pesat
tersebut, kebutuhan akan
informasi yang relavan dalam
pengambilan keputusan investasi
di pasar modal juga semakin
meningkat.

Pasar modal di Indonesia
memiliki  peran  besar bagi
perekonomian negara. Dengan
adanya pasar modal (capital
market), investor sebagai pihak
yang memiliki kelebihan dana
dapat menginvestasikan dananya
pada berbagai sekuritas dengan
harapan memperoleh imbalan.
Pemodal berharap dengan
membeli saham, mereka dapat
menerima deviden setiap tahun
dan mendapatkan keuntungan
(capital gains) pada saat
sahamnya dijual kembali.

Berdasarkan beberapa
penelitian terdahulu yang
diuraikan di atas menunjukkan
hasil yang tidak konsisten
sehingga perlu melakukan uji
lebih lanjut, oleh karena itu
peneliti tertarik untuk mengambil
judul:>’Analisis Current Ratio,
Net profit Margin, dan Total Aset
TurnOver  terhadap  Harga

Saham (Studi Empiris pada
perusahaan pertambangan yang
Terdaftar di BEI) Tahun 2011-
2014°.

A. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang di
atas, maka dapat diidentifikasi
masalah yang ada dalam penelitian
ini yaitu:

1. Terjadinya perbedaan antara
penelitian yang dilakukan oleh
Anggita, Hutami, dan Maulana
yang menyatakan bahwa Net
Profit ~ Margin  berpengaruh
terhadap harga saham, sedangkan
penelitian yang dilakukan oleh
Muhamad, Raharjo, dan
Trisnawati mengatakan bahwa
Net  Profit margin  tidak
berpengaruh.

2. Terjadinya perbedaan antara
penelitian yang dilakukan oleh
Pertiwi, Setiyawan, dan Ajeng
yang menyatakan bahwa Current
Ratio berpengaruh, sedangkan
penelitian Yaohanes, syarif, dan
Daniel mengatakan pendapat
yang berbeda.

3. Terjadinya perbedaan penelitian
yang dilakukan oleh Ekawati,
Anditya, dan Mardiyati yang
menyatakan bahwa Total Aset
Turnover  berpengaruh.  akan

tetapi, berbeda dengan penelitian
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yang dilakukan oleh Rachman,
Selfina, dan Mayangsari yang
mengatakan Net Profit Margin
tidak berpengaruh.

B. Batasan Masalah

Berdasarkan identifikasi
masalah yang telah diuraikan di
atas, maka perlu dilakukan
pembatasan masalah agar hasil
penelitian dapat memberikan
pemahaman yang sesuai dengan
tujuan yang telah ditetapkan dan
penelitian tidak meluas dan lebih
teraran maka peneliti membatasi
penelitian ini pada:

1. Variabel yang diteliti sebagai
variabel bebas adalah Current
Ratio, Net Profit Margin, dan
Total Aset TurnOver. Sedangkan
variabel terikatnya adalah harga
saham.

2. Penelitian ini dilakukan di
perusahaan Pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2011-2014.

. Rumusan masalah
Berdasarkan latar  belakang
yang dikemukakan peneliti
merumuskan  masalah  sebagai
berikut:
1. Apakah  Current  Ratio
berpengaruh  secara  parsial

terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI tahun 2011-
20147

2. Apakah Net Profit Margin
berpengaruh  secara  parsial
terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI tahun 2011-
20147

3. Apakah Total Aset Turnover
berpengaruh  secara  parsial
terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI tahun 2011-
20147

4. Apakah Current Ratio, Net
Profit Margin, dan Total Aset
Turnover berpengaruh secara
simultan terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan
yang terdaftar di BEI tahun
2011-2014?

D. Tujuan Penelitian

1. Untuk menganalisis pengaruh
Current Ratio secara parsial
terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang
terdaftar pada BEI tahun 2011-
2014,

2. Untuk menganalisis pengaruh

Net Profit Margin secara parsial

terhadap harga saham pada
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perusahaan pertambangan yang
terdaftar pada BEI tahun 2011-
2014,

Untuk menganalisis pengaruh
Total Aset Turn Over secara
parsial terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan
yang terdaftar pada BEI tshun
2011-2014.

Untuk menganalisis pengaruh
Current Ratio, Net Profit
Margin, dan Total Aset
Turnover  secara  simultan
terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang
terdaftar pada BEI tahun 2011-
2014,

METODE
A. ldentifikasi Variabel Penelitian
1). Variabel Dependen

Dalam penelitian ini yang
menjadi variabel terikatnya

adalah harga saham.

2). Variabel Independen

Dalam penelitian ini yang
menjadi variabel bebas adalah
Current Ratio (X1), Net Profit
Margin (X2) dan Total Aset
Turnover (X3)

B. Definisi Operasional

1. Harga saham

Menurut Jogiyanto
(2008:143),”’harga saham

adalah merupakan harga yang
terjadi pada pasar bursa pada
saat tertentu dan harga saham
tersebut ditentukan oleh pelaku
pasar.”’Harga saham  yang
digunakan dalam penelitian ini
adalah harga saham penutupan
(closing price) tiap akhir tahun

pada perusahaan
pertambangan.

Current Ratio (X1)

Menurut Rahardjo

(2009:139),’Curent Ratio
adalah perbandingan antara
aktiva lancar dengan kewajiban
jangka pendek (hutang
lancar).”’Untuk  menghitung
Current Ratio suatu

perusahaan adalah:

Jumlah Aktiva Lancar

CR =
Jumlah Kewajiban Lancar

Net Profit Margin (X2)

Menurut Rahardjo
(2009:144),”’Net Profit Margin
adalah perbandingan antara
laba bersih (laba sesudah biaya
bunga dan pajak) dengan
penjualan bersih
perusahaan.’’Rumus untuk
menghitung Net profit Margin

adalah:

Laba Bersih

NPM = Penjualan Bersih
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4. Total Aset Turnover (X3) penelitian expost  fakto.
Menurut Horne dan Menurut  Indriantoro  dan
Wachowicz (2009:128),”Total Supomo  (2009:27), Jenis
Aset Turnover adalah rasio penelitian expost fakto adalah
yang menghubungkan suatu penelitian yang
penjualan bersih dengan aktiva dilakukan untuk meneliti suatu
tetap.”’Rumus untuk peristiwva yang telah terjadi
menghitung Total Aset Turn dan kemudian merunut
Over adalah: kebelakang untuk mengetahui

TATO = T‘(’)::ll‘::;';a faktor-faktor ~ yang  dapat
menimbulkan kejadian
tersebut.

C. Pendekatan dan Teknik

- D. Tempat dan Waktu penelitian
Penelitian

. 1. Tempat penelitian
1. Pendekatan Penelitian - o
Tempat penelitian ini
dilakukan di  Bursa Efek

Indonesia (BEI). Data diperoleh

Pendekatan yang digunakan
dalam penelitian ini adalah
pendekatan kuantitatif.
Menurut Sugiyono (2010:12),
“pendekatan kuantitatif adalah

dari  website  www.idx.co.id
yang merupakan situs resmi
Bursa Efek Indonesi (BEI).

pendekatan penelitian  yang -
- 2. Waktu Penelitian

menggunakan data penelitian _

Waktu yang digunakan dalam
berupa  angka-angka  dan - o
o penelitian ini adalah enam
dianalisis menggunakan ) _

o - bulan terhitung mulai bulan

statistik. ~ Alasan  peneliti )

Maret sampai Agustus 2016.

menggunakan pendekatan

kuantitatif adalah data yang _ -
o E. Populasi dan Sampel Penelitian
akan dianalisis dalam ) B
o 1. Populasi Penelitian
penelitian ini berbentuk angka o
] ) Dalam penelitian ini yang

yang sifatnya dapat diukur, o )

) ) ) menjadi populasi adalah
rasional dan sistematis.

2. Teknik Penelitian

seluruh Perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di

Dalam penelitian ini peneliti )
Bursa Efek Indonesi (BEI)

menggunakan teknik

Edi Setyo Widodod | 12.1.02.01.0004 simki.unpkediri.ac.id
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tahun 2011-2014 yaitu
sebanyak 40 perusahaan.

. Sampel Penelitian

Metode yang digunakan
purposive  sampling  adalah
teknik ~ penentuan  sampel
dengan pertimbangan tertentu.
Kriteria dalam pengambilan
sampel adalah:

a. Perusahaan yang tergolong dalam
kelompok perusahaan
pertambangan yang terdaftar
secara berturut-turut di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama
periode penelitian yaitu tahun
2011-2014.

b.Perusahaan pertambangan yang
tidak  menerbitkan laporan
keuangan secara berturut-turut
tahun 2011-2014.

c.Perusahaan pertambangan yang
mengalami kerugian tahun 2011-
2014,

F. Teknik Pengumpulan Data

1. Sumber Data

Dalam penelitian kuantitatif,
kualitas instrumen  penelitian
dipengaruhi oleh kualitas
pengumpulan data yang tepat.
Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah berupa data
sekunder, vyaitu data yang

diperoleh penelitian secara tidak

langsung melalui media
perantara. Sumber data yang
digunakan dalam penelitian ini
diperoleh melalui situs homepage
Indonesian ~ Stock  Exchange
(IDX)  yaitu  www.idx.co.id.
Sedangkan data-data  yang
diperlukan dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut:

a. Data laporan keuangan

perusahaan go publik yang
terdaftar di  Bursa Efek
Indonesia periode 2011-2014
yang diperoleh dari Indonesian
Stock Exchange (IDX) vyang
dipublikasikan di
www.idx.co.id

Data Curent Ratio (CR), Net
Profit Margin (NPM), dan
Total Aset Turn Over selama
periode 2011-2014 yang
diperoleh dari Indonesian Stock
Exchange (IDX) yang
dipublikasikan di
www.idx.co.id

Data harga saham (closing
price) perusahaan yang menjadi
sampel dalam penelitian ini
tahun 2011, 2012, 2013, dan
2014 diperoleh dari Indonesian
Stock Exchange (IDX) yang
dipublikasikan di

www.idx.co.id
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2. Langkah Pengumpulan Data berupa cara  mengumpulkan
Langkah pengumpulan data bahan-bahan  dari berbagai
merupakan cara yang digunakan sumber dan mempelajari literatur
untuk mengumpulkan data dalam yang  berhubungan  dengan
usaha memecahkan permasalahan Current Ratio, Net Profit Margin,
yang dihadapi. Penelitian ini Total Aset Turnover dan harga
menggunakan sumber penelitian saham untuk memperoleh dasar
sekunder.  Menurut  Sugiyono teoritis seperti buku-buku, jurnal,
(2011:225),”’Sumber sekunder penelitian terdahulu dan sumber
merupakan sumber yang tidak lain yang relavan.

langsung memberikan data kepada

pengumpul data, misalnya lewat G. Teknik Analisis Data
orang lain atau dokumen.”’ 1. Uji Asumsi Klasik
Dalam penelitian ini langkah a. Normalitas
pengumpulan data yang digunakan Menurut Ghozali
adalah sebagai berikut: (2011:160), uji normalitas
1). File Research (studi lapangan) bertujuan untuk  menguji
Langkah pengumpulan data apakah dalam model regresi,
dalam penelitian ini variable pengganggu atau
menggunakan metode residual memiliki distribusi
dokumentasi yaitu mencari dan normal.
mengumpulkan data yang b. Uji Multikolinieritas
dibutuhkan dalam penelitian ini. Menurut Ghozali (2011:105)
Data-data  yang  dibutuhkan “Uji multikolinearitas
adalah Current Ratio, Net Profit bertujuan menguji  apakah
Margin, Total Aset Turnover dan pada model regresi
harga saham. Data-data tersebut ditemukan adanya Kkorelasi
diperoleh dengan browsing dari antar variabel bebas
situs Indonesian Stock Exchange (independen)”.
(IDX) yaitu www.idx.co.id c. Uji Heterokedastisitas
2).Library Research (studi Menurut Ghozali (2011:139),
kepustakaan) uji heteroskedastisitas
Metode yang digunakan bertujuan  untuk  menguji
selanjutnya dalam penelitian ini apakah dalam model regresi
Edi Setyo Widodod | 12.1.02.01.0004 simki.unpkediri.ac.id
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ini  terjadi  ketidaksamaan
variance dari residual satu
pengamatan ke pengamatan
lain.
d. Uji Autokorelasi

Menurut Ghozali (2011:110)
uji  autokorelasi  bertujuan
untuk  menguji apakah
terdapat  korelasi  antara
kesalahan pengganggu pada
periode t dengan kesalahan
pengganggu pada periode (t-

1) dalam model regresi

2. Analisis Linier Regresi

Berganda

Menurut Ghozali
(2011:81),”’Regresi Linear
berganda  bertujuan  untuk
mengestimasi dan memprediksi
rata-rata populasi atau nilai
rata-rata  variabel dependen
berdasarkan  nilai  variabel

independen yang diketahui.

. Koefisien Determinasi
Menurut Ghozali
(2011:97), koefisien
determinasi (R? pada intinya
mengukur seberapa  jauh
kemampuan  model dalam
menerangkan variasi variabel

dependen.

Menurut Ghozali
(2011:98) Uji statistik t pada
dasarnya menunjukkan

seberapa jauh pengaruh satu
variabel independen secara
individual dalam menerangkan

variasi variabel dependen.

. Uji F

Ghozali (2011:98),
menjelaskan “uji  statistik F
pada dasarnya menunjukkan
apakah semua variabel
independen yang dimasukkan
dalam  model = mempunyai
pengaruh secara bersama-sama

terhadap variabel dependen”.

HASIL DAN KESIMPULAN
A. Hasil
1. Pengaruh  Current  Ratio

terhadap harga saham

Dari hasil uji t pada tabel
4.8 didapat nilai probabilitas
Current Ratio lebih kecil dari
taraf signifikan yaitu 0,020<0,05,
sehingga hipotesis Hyditolak dan
Ha diterima yang berarti bahwa
Current  Ratio  berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.
Hal ini didukung dengan teori
yang dikemukakan oleh Brigham
(2012:150), yang mengatakan

bahwa’’ jika Current ratio tinggi

4. Ujit maka kemampuan perusahaan
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akan semakin baik  dalam
mencukupi hutang  jangka
pendeknya dan terhindar dari
masalah likuiditas.Ini
berartiCurrent Ratio yang tinggi
dapat memberikan  jaminan
kepada investor mengenai
kenaikan harga saham
perusahaan.”’

Hasil penelitian ini sesuai
dengan hasil penelitian terdahulu
yang dilakukan oleh Pertiwi,
Setiyawan, dan Ajeng (2013).
Dari penelitian tersebut
menyebutkn  bahwa  variabel
Current  Ratio  berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.
Hal ini berarti, Current Ratio
dapat dijadikan pertimbangan
investor dalam  menentukan
pembelian harga saham

perusahaan.

2. Pengaruh Net Profit Margin
terhadap harga saham

Dari hasil uji t pada tabel 4.8
didapat nilai probabilitas Net
Profit Margin lebih kecil dari
taraf signifikan yaitu 0,021
<0,05, sehingga hipotesis Hy
ditolak dan Ha diterima yang
berarti bahwa Net Profit Margin
berpengaruh signifikan terhadap

harga saham.

Kesimpulan di atas sesuai
dengan teori Hanafi dan Halim
(2009:83) yang menyatakan. ’’Net
Profit Margin mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba pada tingkat
penjualan tertentu. Hal ini dapat
diartikan jika Net Profit Margin
naik maka laba juga akan
cenderung naik, sehingga
semakin tinggi pembelian harga
saham maka tingkat
pengembalian return juga
semakin tinggi pula.”’

Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh Anggita, Hutami,
dan Maulana (2012),
menunjukkan Net Profit Margin
berpengaruh  terhadap  harga

saham.

3.Pengaruh Total Aset Turnover

terhadap Harga saham

Secara parsial Total Aset
Turnover berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Hal ini
terlihat berdasarkan hasil
perhitungan uji t pada tabel 4.8
menunjukkan nilai sig. Variabel
Total Aset Turnover lebih kecil
dari  taraf signifikasi yaitu
0,028<0,05, sehingga hipotesis
Ho ditolak dan Ha diterima yang
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berarti bahwa  Total Aset

Turnover berpengaruh signifikan 3. Pengaruh Current Ratio, Net

terhadap harga saham.

Hal ini diperkuat dengan
teori yang dikemukakan oleh
Prihadi (2010:128),”’bahwa Total
Aset Turnover adalah rasio yang
sering digunakan karena
Cukupannya yang menyeluruh
tanpa memandang jenis usaha,
rasio ini dapat menggambarkan
sampai seberapa baik dukungan
seluruh aset untuk memperoleh
penjualan.’’Semakin tinggi Total
Aset Turnover maka semakin
baik manajemen dalam

mengelola asetnya.

Hasil penelitian ini sesuai
dengan hasil penelitian terdahulu
yang dilakukan oleh Ekawati,
Anditya, dan Mardiyati (2013).
Dari penelitian tersebut
menyebutkan bahwa variabel
Total Aset Turnover berpengaruh
terhadap harga saham. Hal ini
berarti Total Aset Turnover dapat
dijadikan salah satu
pertimbangan oleh para investor
dan calon investor  untuk
menetukan keputusan investasi

dalam bentuk saham.

Profit Margin, dan Total Aset
Turnover terhadap harga
saham

Hasil dari pengujian
hipotesis yang telah dilakukan,
menunjukkan ~ bahwa  secara
simultan Current Ratio, Net
Profit Margin, dan Total Aset
Turnover berpengaruh signifikan
terhadap harga saham.
Berdasarkan tabel 4.11, diperoleh
nilai signifikan Uji F sebesar
0,000 yang artinya lebih kecil
dari tingkat signifikansi yaitu
0,05 atau 5%, sehingga dapat
dikatakan bahwa secara simultan
Current Ratio, Net Profit Margin,
dan  Total Aset Turnover
berpengaruh signifikan terhadap

harga saham.

5. Koefisien Determinasi

Hasil dari pengujian
Koefisien Determinasi yang telah
dilakukan, pada tabel 4.9
menunjukkan bahwa nilai
koefisiensi determinasi adjusted
R2 sebesar 0,263 yang berarti
bahwa 26,3 % harga saham dapat
dijelaskan oleh ketiga variabel
independen dan sisanya Vyaitu
73,7% dijelaskan oleh faktor lain
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yang tidak dikaji  dalam

penelitian ini.

B. Kesimpulan

1. Berdasarkan hasil pengujian
secara  parsial  menunjukkan
bahwa Current Ratio berpengaruh
signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (IDX).

2. Berdasarkan hasil pengujian
secara  parsial  menunjukkan
bahwa Net Profit Margin
berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (IDX)

3. Berdasarkan hasil pengujian
secara  parsial  menunjukkan
bahwa Total Aset Turnover
berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan
pertambangan yangterdaftar di
Bursa Efek Indonesia (IDX).

4. Berdasarkan hasil pengujian
secara simultan menunjukkan
bahwa Current Ratio, Net Profit
Margin, dan Total Aset Turnover
berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (IDX). Hal

ini ditunjukkan dari uji f dengan
nilai signifikansi sebesar 0,000
(nilai signifikansi<0,05).
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