Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

Analisis pengaruh rasio Return On Asset ( ROA ), Current Ratio ( CR ), Debt To Equity
Ratio ( DER ), Total Asset Turnover ( TATO ) dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return
Saham pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia

SKRIPSI
Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Guna Memperoleh Gelar Sarjana
Ekonomi (S.E.) Pada Progam Studi Akuntans Fakultas Ekonomi Universitas Nusantara
PGRI Kediri

Oleh :
YANUARTI
NPM : 11.1.02.01.0206

PROGRAM STUDI AKUNTANS

FAKULTASEKONOMI
UNIVERSITASNUSANTARA PGRI KEDIRI
UNP KEDIRI
2015
Yanuarti | 11.1.02.01.0206 simki.unpkediri.ac.id

Ekonomi - Akuntansi [11]]



Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

Sekripsi oleh :

YANUARTI

NPM : 11.1.02.01.0206

Judul:

Analisis pengaruh rasio Return On Asset (ROA ), Current Ratio
(CR ), Debt To Equity Ratio (DER ), Total Asset Turnover (TATO)
dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham pada
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia

Telah Disetujui untuk diajukan Kepada

Panitia Ujian/Sidang Sekripsi Program Setudi Akuntansi

Fakultas Ekonomi UNP Kediri

Tanggal : Kamis, 4 Februari 2016

Pcmrbirﬁ'bir;g I

f——

Dra. Puji Astuti, M.M., M.Si.
NIDN. 0710106402

Pembimbing 1,

Drs. Ec. Sugeng M.M., M LAk,

NIDN. 0713026101

Yanuarti | 11.1.02.01.0206
Ekonomi - Akuntansi

simki.unpkediri.ac.id

11211



Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

Skripsi oleh :

YANUARTI
NPM : 11.1.02.01.0206

Judul :

Analisis pengaruh rasio Return On Asset (ROA ), Current Ratio
(CR ), Debt To Equity Ratio ( DER ), Total Asset Turnover (TATO)
dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham pada
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia

Telah dipertahankan di depan Panitia Ujian/Sidang Skripsi
Program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi Universitas Nusantara PGRI Kediri
Pada tanggal: Kamis, 4 Februari 2016

Dan Dinyatakan telah Memenuhi Persyaratan

Panitia Penguji : %/{
T ——

1. Ketua : Dra. Puji Astuti, M.M., M.Si.
2. Pengujil : Drs. Ec. Sugeng, MM., M.AL. Q 3
3. Pengujill  : Badrus Zaman, S.E., M.Ak. V //

Yanuarti | 11.1.02.01.0206 simki.unpkediri.ac.id
Ekonomi - Akuntansi [13]]



Artikel Skripsi
Universitas Nusantara PGRI Kediri

ANALISISPENGARUH RASIO RETURN ON ASSET (ROA ), CURRENT RATIO
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ABSTRAK

Return merupakan hasil yang diperoleh dari investas. Retrun dapat berupareturn realisas yang
sudah terjadi atau return ekspektesian yang belum terjadi tetapi yang diharapkan akan terjadi dimasa
mendatang. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi retrun
saham. Penelitian ini dilakukan di BEI. Return merupakan variabel dependen dalam penelitian ini.
Sedangkan variabel independen dalam penelitian ini adalah Return On Asset (ROA), Current Ratio
(CR), Debt To Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TATO) dan Ukuran Perusahaan.

Teknik analisis data dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda dengan tingkat
kepercayaan 5%. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari publikas
ringkasan kinerja tercatat di Indonesian Sock Exchange (IDX). Penelitian ini menggunakan populas
jenis perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 3 tahun yaitu tahun
2011 sampai dengan 2013 yang berjumlah 24 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang
digunakan adalah purposive sampling yang kemudian didapatkan 40 sampel perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel ROA dan UKURAN PERUSAHAAN
berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikansi, sedangkan pada variabel CR,
DER, TATO menunjukkan bahwa tidak adanya pengaruh signifikan terhadap return saham.
Berdasarkan hasil uji F diketahui bahwa variable, ROA CR, DER, TATO, dan UKURAN
PERUSAHAAN secara bersama-sama (simultan) mempengaruhi return saham. Hasil adjusted R2
menunjukkan nilai sebesar 0,133 atau 13,3% yang artinya bahwa variabel ROA, CR, DER TATO dan
UKURAN PERUSAHAAN secara bersama-sama (simultan) mampu mengukur seberapa jauh
kemampuan variabel-variabel tersebut dalam menerangkan variabel dependen yaitu return saham
sebesar 13,3 %, sedangkan sisanya yaitu sebesar 86,7% diterangkan faktor lain yang tidak diteliti
dalam penelitianini.

Berdasarkan hasil pendlitian, maka penulis menyarankan dalam pengambilan keputusan
berinvestasi pada pasar perdana tidak hanya mengandalkan Return On Asset (ROA), Current Ratio
(CR), Debt To Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TATO) dan Ukuran Perusahaan sgja, return
saham karena masih dipengaruhi oleh banyak faktor lagi. Sehingga hasil keputusan yang diperoleh
bisalebih tepat dan akurat.

Kata Kunci : Return saham, Return On Asset (ROA), Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Total Asset Turnover (TATO) dan Ukuran Perusahaan
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LATAR BELAKANG
A. Latar Belakang Masalah

Dalam persaingan dunia usaha
yang semakin  kompetitif  ini,
kelangsungan hidup dan kesempatan
perkembangan perusahaan sangat
dipengaruhi oleh ketersediaan dana
dan akses ke sumber dana. Dalam
perekonomian modern, salah satu
sumber dan  eksterna bagi
perusahaan adalah pasar modal.
Jogiyanto (2014:29) Pasar modal
merupakan tempat bertemu antara
pembeli dan penjual dengan risiko
untung dan rugi.

Persaingan antar  perusahaan
dalam sektor ini membuat setiap
perusahaan semakin berusaha untuk
meningkatkan  kinerjanya  agar
meningkatkan  nilai  perusahaan
dengan melakukan berbagai inovasi
dan strategi bisnis agar terhindar dari
kebangkrutan.

Untuk itu penulis tertarik untuk
mengambil  judul dengan tema

“Analisis  pengaruh  rasio
Return On Asset, Current Ratio, Debt
To Equity Ratio, Total Asset
Turnover dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Return Saham pada
perusahaan manufaktur di BEI”.
Identifikas Masalah

Identifikas masalahnya  sebagai
berikut :

1. Semakin banyaknya perusahaan
yang sudah go publik menuntut

investor untuk lebih teliti dalam
melakukan investasi.

2. Banyaknya teknik andisis yang
dihadapi investor dalam menilai
kinerja perusahaan.

3. Investas atau penanaman modal
yang dilakukan oleh investor
bertujuan untuk  mendapatkan
tingkat pengembalian investas
(return).

4. Rasio keuangan  digunakan
perusahaan untuk melakukan
pembagian |aba kepada pemegang
sahamnya.

C. Batasan Masalah

Permasal ahan dalam penelitian ini

dibatas sebagai berikut :

1. Subyek penelitian adalah laporan
keuangan perusahaan manufaktur
yang terdaftar pada BEI.

2. Faktor yang mempengaruhi return
saham pada penelitian ini adalah
ROA, CR, DER, TATO dan
Ukuran perusahaan.

3. Periode yang digunakan adalah 3
tahun yaitu tahun 2011 — 2013.

D. Rumusan Masalah

1. Bagamana pengaruh  ROA
terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI?

2. Bagaimana pengaruh Current
ratio terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI?

3. Bagaimana  pengaruh DER
terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI?
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4,

Bagaimana pengarun TATO
terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI?
Bagaimana pengaruh  Ukuran
perusahaan terhadap return saham
pada perusshaan manufaktur di
BEI?

Bagaimana pengaruh ROA, CR,
DER, TATO
perusahaan  secara
terhadap return saham pada

perusahaan manufaktur di BEI?

dan  Ukuran

silmutan

E. Tujuan Pendlitian

1

Untuk mengandisis pengaruh
ROA terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI.
Untuk menganalisis pengaruh CR
terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI.
Untuk mengandisis pengaruh
DER terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEI.
Untuk menganaliss pengaruh
TATO terhadap return saham
pada perusahaan manufaktur di
BEI.

Untuk menganaliss pengaruh
terhadap
return saham pada perusahaan
manufaktur di BEI.

Untuk menganalisis pengaruh
ROA, CR, DER, TATO dan

Ukuran

Ukuran  perusahaan

Perusahaan secara
silmutan terhadap return saham
pada perusshaan manufaktur di
BEI.

F. Manfaat Penditian

Penelitian ini

bisa memberikan

manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat prakmatis

a. Bagi Investor / Calon Investor
Penelitian ini diharapkan dapat
menjadi bahan pertimbangan
bagi parainvestor.

b. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan
dijadikan dapat menjadikan

acuan atau referens.

2. Manfaat teoritas

a) Bagi Lembaga

Bukti empiris mengenai
analiss keuangan, pasar
modeal, faktor yang

mempengaruhi return saham.
b) Bagi Akademis
Bermafaat pengembangan

ilmu pengetahuan

I. METODE
A. Variabd Pendlitian

1.

| dentifikasi Variabel
Penelitian

Variabel terikat adalah Return
Saham (Y). Sedangkan variabel
bebas adadah ROA (X1), CR
(X2), DER (X3), TATO (X4) dan
Ukuran Perusahaan (X5).
Definisi Operasional
Variabel
a. Return Saham (Y)

Return merupakan hasil
yang diperoleh dari investas.
Merupakan pengembalian

berupa imbalan yang diperoleh
dari hasil jual beli saham.
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Return saham  dirumuskan TATO dirumuskan sebagai
sebagai  berikut  Jogiyanto berikut Hanafi dan halim
(2014:264) (2014:78) :
Return saham = Pt;tilitl_l TATO = %
b. Return On Asset (X,) f.  Ukuran perusahaan
Mengukur  kemampuan Suatu  ukuran  yang
perusahaan menghasilkan laba menunjukkan besar kecilnya
bersih berdasarkan tingkat aset suatu  perusahaan,  total
tertentu. Return On  Asset penjualan, rata-rata tingkat
dirumuskan sebagai berikut penjualan, dan total aktiva
Hanafi dan Halim (2014 : 81): Ukuran perusahaan
_ LABA BERSIH dirumuskan sebagai berikut
~ TOTAL AKTIVA Widjgja (2009:26):

c. Current Ratio (X2) FirmSze =L,. (total asset)
Mengukur  kemampuan B. Jenis Dan Pendekatan Penelitian
perusashaan memenuhi utang Jenis penditian adalah data
jangka pendeknya (jatuh sekunder yaitu berdasarkan laporan
tempo kurang dari satu tahun) keuangan tahunan perusahaan
dengan menggunakan aktiva manufaktur yang terdaftar di BEI

lancar. CR dirumuskan sebagai periode tahun 2011-2013.
berikut Hanafi (2014:75): C. Tempat dan Waktu Pendlitian
AKTIVA LANCAR

Tempat penelitian dilakukan di
BEIl. Data diperolen dari website
www.idx.co.id yang merupakan situs
resmi. Waktu penelitian adalah 4
bulan yaitu bulan April - Juli 2015.

D. Populas dan Sampel

Populasi ini adalah perusahaan

manufaktur di  BElI vyaitu 40

TOTAL HUTANG ; ;
= A-nL AT erusahaan.  Teknik engambilan
DER TOTAL EKUITAS p p g

~ HUTANG LANCAR
d. Debt to Equity Ratio (X3)
Rasio yang dihitung
dengan membagi total hutang
dengan total ekuitas. DER
dirumuskan sebagai berikut
Wira (2011:75):

sampel penelitian ini adalah metode

e Total asset turn over (X4) pur posive sampling. Jumlah adalah 24
Perusahaan.

E. Sumber Data dan Teknik

Pengumpulan Data

Digunakan untuk sejauh
mana kemampuan perusahaan
menghasilkan penjualan
berdasarkan aktiva tetap yang
dimiliki oleh  perusahaan.
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Penelitian ini  menggunakan
data sekunder yaitu data yang diambil
secara tidak langsung. Ddam
penelitian ini sumber data diperoleh
dai dtus webste BEl yaitu
www.idx.co.id.  Sedangkan  teknik
pengumpulan data yang digunakan
adalah studi  kepustakaan (library

research) dan studi lapangan.

F. Teknik Analisis Data

1. Analisisuji asums klasik
a. Uji Normalitas
Ghozali (2013:160) adalah
Ui ini bertujuan  untuk
menguji apakah dalam model
regresi, variabd dependen,
variabel  penggangu  atau
resdua memiliki distribusi
normal.
b. Uji Multikolenieritas
Ghozali (2013:105),
bertujuan  untuk  menguji
apakah model regres
ditemukan adanya koleras
antar variabel bebas
(independen).
C. Uji Autokorelasi
Ghozali (2013:110),
bertujuan menguji apakah
dalam model regresi linear ada
korelass antara  kesalahan
pengganggu pada periode t

menguji apakah dalam model

regres terjadi ketidaksamaan

varians dari residua satu
pengamatan ke pengamatan
lainnya.

2. Analisis Regresi Berganda

Agusyana (2011:103), andisis
regres pada dasarnya memilik
perbedaan pada variabel bebas
serta regres berganda memilki
variabel bebas minimal dua atau
lebih.

3. Ujit (Uji Parsid )

Ghozali (2013:98), digunakan
untuk menguji pengaruh masing-
masing variabel independen yang
digunakan  terhadap variabe
dependen secaraparsial.

4. Uji F (Uji Simultan)

Ghozali (2013:98), Uji F pada
dasarnya menunjukkan apakah
semua variable independen atau
variabel bebas yang dimasukkan
dalam model mempunyai
pengaruh secara bersama.

5. Koefisien Determinas

Ghozali (2013:97) Koefisien
determinas  (R? pada intinya
mengukur seberapa jauh
kemampuan model dalam
menerangkan varias  variabel

bebas (dependen).

dengan kesalahan pengganggu Il. HASIL DAN KESIMPULAN

pada periode t-1 (sebelumnya). A. Interpretas Hasil Analisis
d. Uji Heterokedastisitas 1. Interprestasi Uji Asumsi Klasik
Ghozali (2013:139) uji

heterokedastisitas ~ bertujuan

e. Uji normalitas
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Uji normalitas bertujuan

untuk mengetahui  apakah

Tabd 4.9 yang menunjukkan
du < d < 4 - du aau
1,769<1,790< 2,231, sehingga
model regres tersebut sudah
bebas dari masalah
autokorelas.
. Uji Heteroskedastisitas

Grafik scatterplot terlihat
bahwa titik-titik menyebar
secara acak serta tersebar baik
diatas maupun dibawah angka
0 pada sumbu Y. Dan ini

menunjukkan bahwa model

regres ini tidak terjadi
heteroskedastisitas.

dalam model regresi, variabel 2. Interprestas Analisis Regrens
terikat dan variabel bebas Linier Berganda
memiliki  distribusi  normal Persamaan  regres  linier
atau tidak. berganda yang diperoleh dari
. Uji Multikolineritas hasil analis yaitu Konstansta =
Bahwa variabel ROA, CR, 5631, ROA (X, = 0,175, CR
DER, TATO, dan SIZE (X,) =-0,049, DER (X3) =-0,164,
memiliki  nila Tolerance TATO (X4) = -0,264 dan Ukuran
sebesar 0,726, 0,468, perusahaan (Xs) = -2,045.
0,834,0,632, dan0,977yang 3. Pengujian Hipotesis
lebih besar dari 0,10 danVIF Berdasarkan hasil perhitungan
sebesar 1,378, 2,139, SPSS secara parsia diperoleh
2,070,1,584, dan 1,023 yang nilai probabilitas ROA = 0,010,
lebih kecil dari 10 dengan CR = 0,826, DER = 0,240, TATO
demikian dalam model ini = 0,157, dan Ukuran perusahaan =
tidak ada masalah 0,008 dan pengujian hipotesis
multikolinieritas. secara simultan (Uji F) ROA, CR,
. Uji Autokoleras DER, TATO dan Ukuran
Nilac DW hitung lebih perusahaan secara bersama-sama
besar dari (du) = 1,769 dan (smultan) terhadap  variabd
kurang dari 4 — 1,769 (4-du) = terikat yaitu return saham.
2,231 atau dapat dilihat pada 4. Interpretas Uji Koefisien

Determinas

Besarnya pengaruh ROA, CR,
DER, TATO, dan SIZE terhadap
Return Saham dapat diketahui
dari nilai koefisen determinas
simultan diperoleh nilai Adjusted
R® sebesar 0,133. Dengan
demikian menunjukkan bahwa
ROA, CR, DER, TATO, dan
SIZE mampu menjelaskan Return
Saham sebesar 13,3% dan sisanya
yaitu 86,7% dijelaskan oleh

Yanuarti | 11.1.02.01.0206 simki.unpkediri.ac.id
Ekonomi - Akuntansi 11911



Artikel Skripsi

Universitas Nusantara PGRI Kediri

variabel lain yang tidak dikgji

dalam pendlitian ini.

B. Pembahasan
1. ROA Dberpengaruh  signifikan

terhadap return saham.

Bahwa ROA berpengaruh
signifikan terhadap return saham
secara parsial. ROA yang besar
menunjukkan kinerja semakin
baik dari perusahaan, dan secara
tidak langsung akan berdampak
pada pergerakan dari harga
saham,.

. CR tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

Bahwa current ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap
return ssham secara parsal.
Perubahan CR yang sebagaimana
bisa diperoleh dai laporan
keuangan tidak berpengaruh pada
keputusan atas return saham pada

perusahaan.
. DER tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham.
Bahwa DER  tidak

berpengaruh signifikan terhadap
return saham secara parsal.
Penggunaan financial leverega
yang tinggi akan meningkatan
rentabilitas modal saham dengan
cepat, tetapi sebaiknya apabila
penjualan menurun, rentabilitas
modal saham akan menurun cepat
pula.

. TATO tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Bahwa Total asset turnover
tidak berpengaruh  signifikan
terhadap return saham secara
parsiad. Hanafi dan Halim (2014
:79), bahwa rasio ini menghitung
efektivitas  penggunaan  tota
aktivaa Rasio yang tinggi
menunjukkan manajemen yang
baik, sebaiknya rasio yang rendah
harus membuat  mangemen
mengevaluasi strateg,
pemasarannya, dan pengeluaran

modalnya (investasi).

. Ukuran Perusahaan berpengaruh

signifikan terhadap return saham.

Bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap
return saham secara parsial.
Widjgja (2009:25), suatu ukuran
yang menunjukkan besar kecilnya
suatu perusahaan, total penjualan,
rata-rata tingkat penjualan, dan
total aktiva.

. ROA, CR, DER, TATO dan

Ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Hasil dari pengujian hipotesis
yang dilakukan, menunjukkan
bahwa ROA, CR, DER, TATO
dan Ukuran perusahaan secara
simultan berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

C. Kesimpulan

1. ROA berpengaruh  signifikan

terhadap Return Saham.

2. CR tidak berpengaruh signifikan

terhadap Return Saham.
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Adiwiratama,

. DER tidak berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham.

. TATO tidak berpengaruh
signifikan  terhadap Return
Saham.

. Ukuran Perusahaan berpengaruh
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