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ABSTRAK

Setiap pengguna laporan keuangan membutuhkan informasi keuangan untuk menganalisis kondisi
dan kinerjanya suatu perusahaan. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio,
Debt to Tottal Asset Ratio, Gross Profit dan Return On Asset terhadap Price to Book Value. Setiap
investor dalam menilai perusahaan tidak hanya melihat laba yang dihasilkan dalam satu periode,
melainkan memantau terus pergerakan laba dari tahun ke tahun.

Teknik pengambilan sampel yang dilakukan adalah purposive sampling. Data sekunder diperoleh
dari publikasi kinerja perusahaan yang diperoleh dari situs resmi BEI yaitu www.idx.co.id. Jumlah
sampel yang di ambil sebanyak 15 perusahaan dari 20 perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
selama periode 2009-2013. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda,
dengan terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, uji multikolonieritas,
uji autokorelasi dan uji heteroskedastisitas. Pengujian hipotesis yang digunakan adalah uji statistik
secara parsial dan uji statistik secara simultan yang diuji menggunakan alat bantu SPSS v.23 for
windows.

Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial variable Current
Ratio dan Debt to Total Asset Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV. Sedangkan variabel
Gross Profit dan Return On Asset berpengaruh signifikan terhadap nilai PBV. Hasil pengujian
hipotesis secara simultan menunjukkan variabel Current Ratio, Debt to Total Asset Ratio, Gross
Profit, dan Return On Asset berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value.

Atas dasar hal tersebut, maka penulis menyarankan dalam pengambilan keputusan hendaknya
tidak hanya mengandalkan data analisis yang dilihat dari faktor-faktor tersebut saja, akan tetapi perlu
juga memperhatikan faktor dalam rasio-rasio keuangan lainnya yang tentu saja berhubungan dengan
pengaruhnya terhadap nilai perusahaan yang di ukur dengan Price to Book Value.

Kata kunci: Current Ratio, Debt to Total Asset Ratio, Gross Profit, Return On Asset, dan Price to
Book Value.
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I. LATAR BELAKANG
A. Latar Belakang Masalah

Tujuan sebuah perusahaan
adalah  memaksimalisasi  nilai
pemegang saham yang ditandai
dengan

tingkat  pengembalian

investasi yang tinggi kepada

pemegang saham. Dengan

melakukan permintaan dan
penawaran investor di pasar modal
maka akan terjadi kesepakatan
dalam menentukan harga saham
perusahaan. Semakin tinggi harga
saham maka semakin tinggi pula
nilai perusahaan.

Isu utama dalam penelitian
ini adalah apakah Current Ratio,
Debt to Total Asset Ratio, Gross
Profit dan Return On Asset
berpengaruh dalam mengukur nilai
perusahaan. Terkait dengan
pertanyaan diatas nilai perusahaan
dapat diukur dengan menggunakan
Price to Book Value. Price to Book
Value menunjukan seberapa jauh
suatu perusahaan mampu
menciptakan  nilai  perusahaan
terhadap jumlah modal yang
diinvestasikan.

Berdasarkan uraian di atas,
peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh
Current Ratio, Debt to Total Asset

Ratio, Gross Profit, Return On

B.

1.

Asset terhadap Price to Book Value
pada Perusahaan BUMN yang
Listing di Bursa Efek Indonesia
Periode 2009-2013.”

Identifikasi Masalah

Price to Book Value merupakan
salah satu informasi yang sangat
penting bagi pemegang saham untuk
menunjukan seberapa jauh suatu
perusahaan mampu menciptakan
nilai perusahaan terhadap jumlah
modal yang diinvestasikan.
Perusahaan BUMN mana yang
sebaiknya dipilih oleh investor agar
mendapatkan laba yang tinggi atas

investasinya.

. Faktor-faktor yang mempengaruhi

Price to Book Value antara lain
adalah Current Ratio, Debt to Total
Asset Ratio, Gross Profit dan Return
On Asset.
Batasan Masalah

Dari identifikasi masalah di
atas, maka permasalahan yang akan
di bahas dalam penelitian dibatasi
pada pengaruh Current Ratio, Debt to
Total Asset Ratio, Gross Profit,
Return On Asset Terhadap Price to
Book Value pada Perusahaan BUMN
yang Listing di Bursa Efek Indonesia
(BEI).  Peneliti  hanya  akan
menganalisis data periode 2009-

2013.
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Rumusan Masalah

Bagaimana pengaruh Current Ratio
secara parsial terhadap Price to
Book Value pada perusahaan
BUMN yang listing di Bursa Efek
Indonesia periode 2009-2013?
Bagaimana pengaruh Debt to Total
Asset Ratio secara parsial terhadap
Price  to Book Value pada
perusahaan BUMN yang listing di
Bursa Efek Indonesia periode 2009-
2013?

. Bagaimana pengaruh Gross Profit

secara parsial terhadap Price to
Book Value pada perusahaan
BUMN yang listing di Bursa Efek
Indonesia periode 2009-2013?

Bagaimana pengaruh Return On
Asset secara parsial terhadap Price
to Book Value pada perusahaan
BUMN yang listing di Bursa Efek
Indonesia periode 2009-2013?

. Bagaimana  pengaruh  Current

1.

Ratio, Debt to Total Asset Ratio,
Gross Profit dan Return On Asset
secara simultan terhadap Price to
Book Value pada perusahaan
BUMN yang listing di Bursa Efek
Indonesia periode 2009-2013?
Tujuan Penelitian

Current Ratio terhadap Price to

Book Value secara parsial pada

perusahaan BUMN yang listing di

Bursa Efek Indonesia periode
2009-2013.

Debt to Total Asset Ratio terhadap
Price to Book Value secara parsial
pada perusahaan BUMN yang
listing di Bursa Efek Indonesia
periode 2009-2013.

Gross Profit terhadap Price to
Book Value secara parsial pada
perusahaan BUMN yang listing di
Bursa Efek Indonesia periode
2009-2013.

Return On Asset terhadap Price to
Book Value secara parsial pada
perusahaan BUMN yang listing di
Bursa Efek Indonesia periode
2009-2013.

Current Ratio, Debt to Total Asset
Ratio, Gross Profit dan Return On
Asset terhadap Price to Book
Value secara simultan pada
perusahaan BUMN yang listing di
Bursa Efek Indonesia periode

2009-2013.

F. Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini diharapkan
sebagai  perbendaharaan  karya
ilmiah, khususnya bagian
pengembangan ilmu akuntansi serta
dapat dipergunakan sebagai
referensi dan bahan perbandingan
bagi pihak lain dalam mengadakan

penelitian  pengaruh  rasio-rasio
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keuangan terhadap nilai buku

perusahaan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi investor

Diharapkan hasil
penelitian ini dapat digunakan
sebagai bahan pertimbangan
keputusan investasi dipasar
modal dengan melihat beberapa
faktor yang yang  dapat
digunakan untuk menganalisis
nilai buku perusahaan, sehingga
investor dapat memilih
perusahaan untuk investasinya

secara bijaksana.

b. Bagi perusahaan
Hasil dari penelitian ini
diharapkan  dapat  menjadi
acuan atau referensi bagi pihak
perusahaan untuk
meningkatkan kualitas
perusahaan, selain itu penelitian
ini dapat digunakan sebagai
bahan pertimbangan untuk
menetapkan kebijakan
perusahaan yang berhubungan
dengan kondisi keungan
perusahaan  sehingga  dapat
menarik investor untuk

menanamkan modalnya.

II. METODE

A. Variabel Penelitian

1. Identifikasi Variabel Penelitian

Dalam penelitian ini yang
menjadi variabel terikat adalah
Price To Book Value (Y).
Sedangkan yang  menjadi
variabel bebas adalah Current
Ratio (X)), Debt to Total Asset
Ratio (X3), Gross Profit (X3),
Return On Asset (X4).
2. Definisi Operasional Variabel
Perhitungan CR, DAR,
Gross Profit, dan ROA dalam
penelitian ini diperoleh dari
alamat website www.idx.co.id.
Data tanggal penyampaian
laporan keuangan perusahaan
periode 2009-2013  diperoleh
dari CAMEL. Variabel ini
diukur dengan menggunakan

variabel regresi linier berganda.

B. Teknik dan Pendekatan

Penelitian

Jenis penelitian yang
digunakan dalam penelitian ini
adalah expost facto. Penelitian ini
disebut sebagai penelitian sesudah
kejadian. Pendekatan dalam
penelitian ini adalah pendekatan
kuantitatif, karena penelitian ini

disajikan dengan angka-angka.

. Tempat dan Waktu Penelitian

Penelitian  ini  merupakan
penelitian yang menggunakan data
sekunder yang didapatkan dengan

cara browsing. Waktu penelitian ini
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adalah 3 (tiga) bulan terhitung dari
bulan Agustus sampai dengan bulan
Oktober 2015.
. Populasi dan Sampel
Populasi dalam penelitian ini
adalah perusahaan BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
berdasarkan klasifikasi /ndonesian
Stock Exchange (IDX) periode
tahun 2009-2013 yaitu sebanyak 20
perusahaan. Teknik pengambilan
sampel dalam penelitian ini adalah
metode purposive sampling. Jumlah
sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah 15 (lima belas)
perusahaan.
. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data yang
digunakan adalah dokumentasi.
Teknik ini dilakukan dengan
mencari data sekunder, seperti
Current Ratio, Debt to Total Asset
Ratio, Gross Profit, Return On
Asset dan Price to Book Value pada
perusahaan BUMN di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2009-
2013 serta sumber data yang
digunakan dalam penelitian ini
diperoleh melalui website

www.idx.co.id

F. Teknik Analisis Data

1. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2011:
160),” Uji  normalitas
bertujuan untuk menguji
apakah dalam model
regresi, variabel
pengganggu /  residual
memiliki distribusi normal.”

b. Uji Multikolinieritas
Menurut  Ghozali (2011:
105),”Uji  multikolinieritas
bertujuan untuk mengetahui
apakah dalam model regresi
ditemukan adanya korelasi
antar variabel bebas atau
tidak.”

c. Uji Autokorelasi
Model regresi yang baik
adalah yang bebas
autokorelasi. Untuk
mendeteksi autokorelasi,
dapat dilakukan uji statistik
melalui uji Durbin-Watson (
DW fest)

d. Uji Heteroskedastisitas
Untuk menentukan
heteroskedastisitas dapat
menggunakan grafik
scatterplot. Titik-titik harus
menyebar secara acak baik
diatas maupun dibawah

angka 0 maka tidak terjadi

heteroskedastisitas.
2. Analisis Regresi Linier
Berganda
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Menurut Ghozali (2011:
115 ),” Analisis regresi
linier berganda mengenai
ketergantungan variabel
terikat dengan  variabel
bebas dengan tujuan untuk
mengestimasi atau
memprediksi rata-rata
populasi atau nilai rata-rata
variabel terikat berdasarkan
nilai variabel bebas yang

diketahui.

3. Uji Hipotesis
a. Ujit( Parsial )

Menurut Ghozali
(2011:98),” Uji t pada
dasarnya menunjukkan
seberapa jauh pengaruh satu
variabel independen
terhadap variabel dependen
dengan menganggap
variabel lainnya konstan.”

. Uji F ( Simultan )

Menurut Ghozali
(2011:98),” Uji F pada
dasarnya menunjukkan
apakah semua  variabel
independen yang
dimasukkan dalam model
mempunyai pengaruh secara
simultan terhadap variabel

dependen.”

c. Koefisien Determinasi (R%)

Menurut Ghozali
(2011:97), “Koefisien
determinasi (R pada
intinya mengukur seberapa
jauh  kemampuan model
dalam menjelaskan variasi

variabel dependen.”

I11. HASIL DAN KESIMPULAN
A. Intepretasi Hasil Analisis
1. Hasil Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Data menyebar disekitar
garis diagonal dan
mengikuti arah garis
diagonal yang menunjukkan
pola distribusi normal.

b. Uji Multikolinieritas
variabel CR, DAR, GPM
dan ROA memiliki nilai
Tolerance sebesar 0,829;
0,409; 0,685; 0,375, yang
lebih besar dari 0,10 dan
VIF sebesar 1,207; 2,446;
1,459; 2,666, yang lebih
kecil dari 10, dengan
demikian dalam model ini
tidak ada masalah
multikolinieritas.

c. Uji Heteroskedastisitas
Berdasarkan hasil pengujian
yang  ditunjukkan  oleh
grafik scatterplot terlihat
bahwa titik-titik menyebar
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2.

secara acak serta tersebar

baik diatas maupun dibawah

angka 0 pada sumbu Y.

Maka menunjukkan bahwa

model regresi ini tidak

terjadi heteroskedastisitas.
Hasil Analisis Regresi Linier
Berganda

Persamaan regresi linier

berganda yang diperoleh dari
hasil analisis yaitu Y= -2,749+
0,012 CR+0,170 DAR+0,145
GPM+0,594 ROA

B. Pembahasan
1.

Pengaruh CR terhadap PBV
Dari hasil uji t didapat
nilai CR lebih besar dari taraf
signifikan yaitu 0,868 > 0,05
dengan  koefisien 0,012.
Sehingga dapat dikatakan tidak
berpengaruh positif terhadap
PBV.
Pengaruh DAR terhadap PBV
Dari hasil uji t didapat
nilai DAR lebih besar dari taraf
signifikan yaitu 0,268 > 0,05
dengan  koefisien 0,170.
Sehingga dapat dikatakan tidak

taraf signifikan yaitu 0,000 <
0,05 dengan koefisien 0,145.
Sehingga dapat  dikatakan
berpengaruh positif terhadap
PBV.

. Pengaruh ROA

Dari hasil uji t didapat
nilai ROA lebih kecil dari taraf
signifikan yaitu 0,000 < 0,05
dengan  koefisien 0,594.
Sehingga dapat  dikatakan
berpengaruh positif terhadap
PBV.

. Pengaruh CR, DAR, Gross

Profit, dan ROA terhadap PBV

Dari hasil uji F didapat
signifikan Uji F yaitu 0,000
yang artinya bahwa secara
simultan CR, DAR, Gross
Profit, ROA  berpengaruh
positif terhadap PBV dan nilai
koefisien determinasi 0,545
yang berarti bahwa 54,5 %
nilai perusahaan dapat
dijelaskan ~ oleh  keempat
variabel independen dalam
penelitian. Sedangkan sisanya

dipengaruhi variabel lain.

berpengaruh positif terhadap C. Kesimpulan
PBV. Berdasarkan hasil penelitian dan
3. Pengaruh Gross Profit

terhadap PBV.

pembahasan, maka dapat diambil
simpulan sebagai berikut:
Dari hasil uji t didapat 1. Current Ratio tidak berpengaruh

nilai Gross Profit kurang dari signifikan terhadap Price to
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Book Value pada perusahaan
BUMN yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

2. Debt to Total Asset Ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap
Price to Book Value pada
perusahaan BUMN yang
terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia.

3. Gross  Profit  berpengaruh
signifikan terhadap Price to
Book Value pada perusahaan
BUMN yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

4. Return On Asset berpengaruh
signifikan terhadap Price to
Book Value pada perusahaan
BUMN yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia

5. Current Ratio, Debt to Total
Asset Ratio, Gross Profit, dan
Return On Asset secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap
Price to Book Value pada
perusahaan BUMN yang
terdaftar di  Bursa  Efek
Indonesia.

Nilai R Square Price to Book
Value dapat di jelaskan oleh
keempat variabel independen yaitu
Current Ratio, Debt to Total Asset
Ratio, Gross Profit, dan Return On
Asset sebesar 54,5%. Hal ini

menunjukkan bahwa masih terdapat

pengaruh dari faktor lain yang tidak
dimasukkan dalam penelitian ini

sebesar 45,5%.
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