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ABSTRAK

Return saham merupakan pendapatan yang diperoleh dari penanaateam setiap perios
selama saham masih dimiliki. Para investor yang amamkan modalnya melalui saham p
perusahaan bertujuan untuk memperoleh pendapataketntungan..

Penelitian ini bertujuanntuk “Menganalisis faktofaktor yang mempengaruReturn saham
yang mana variabel bebasnya adiebt ratio, total assest turn overdannet profit margin sedangkan
variabel terikatnya adaldReturn saham.

Sesuai dengan latar belakang di atas, rumusaralah dalam penelitian ini adalalr
Bagaimana pengaruh masin@sing variabel independen sepé@rbt Ratio, Total Assets Turn Over
danNet Profit Margin terhadafReturn Sahanmsecara parsial pada perusahaan yang terdaftamrsia
Efek Indonesia periode tahun (1-2013

Hasil analisis yang diperoleh dari penelitian iremanjukkan bahwa secara parsial varii
Debt ratio tidak berpengaruh signifikan terhacReturn saham Sedang&n variabeTotal Assets Turn
Over, dan Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhad&eturn Saham. Secara simultabebt
ratio Total Assets Turn Over, dan Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhadReturn saham.

Kata Kunci: Debt ratio, Total Assets Turn Over, Net Profit Margin, Return

saham.
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1.Latar Belakang

Di era ekonomi modern sepe
sekarang ini, Pasar modal adalah ten
bagi perusahaan untuk mengumpul
menawarl

modal dengan cara

sahamnya kepada masyarakat/pu
dimana dari kegiatan tersebut masyar:
khususnya para pemegang surat berh
mendapdtan hasil berupa dividen d;
return.

Besarnya return tergantung

perubahan harga  saham dal
perdagangan sahanReturn merupakan
hasil yang diperoleh dari suatu invest
return saham dibedakan menjadi c
yaitu return realisasi realized return)

dan return ekspektasi(expected return).

Return realisasi merupakan return ya
sudah terjadi yang dihitung berdasar!
data historisReturn realisasi ini pentin
dalam mengukur kinerja perusahaan

sebagai dasar penentireturn dan risiko
dimasa mendatangReturn ekspektasi
merupakanreturn yang diharapkan
masa mendatang dan masih bersifat t

pasti.

Net Profit Margin adalah rasio
yang digunakan untuk menunjukk
kemampuan perusahaan dal
menghasilkan keuntungan bers
NPM, maka kine

akan semakin

Semakin besar

perusahaan produl

sehingga akan meningkatk
kepercayaan investor untuk menanam
modalnya pada perusahaan, maka ap:
Net Profit Margin meningkat juga akan
berpengaruh terhadieturn saham. Pada
penelitian terdahulu pun juc
menggunain variabeNet Profit Margin
walaupun pada penelitan Dyah A
Savitri mengungkapkan bahwNet Profit
Margin tidak mempunyai pengart
signifikan terhadayreturn saham.

Rasio lain yang diperkirake

dapat mempengaruhireturn saham

adalah Total Assets Turnover yang

yang
seberapa efel

merupakan ras  aktivitas
mencerminkan
perusahaan dalam mengelola aktival
Rasio ini digunakan untuk menguk
perputaran semua aktiva perusahi
Studi empiris mengenai hubungTotal
Assets Turnover dengan return saham
diganbarkan sebagai hubungan y:
signifikan denganreturn saham. Hasil
penelitian ini didukung oleh raden
gian ismoyo kusumo dalam peneliti
yang berjudul “Analisis Pengaruh Ra:
Keuangan TerhadaReturn Saham pada
Perusahaan Non Bank” dimana dal
penditiannya menyatakan bahwTotal

Assets Turnover memiliki pengaruh yan

signifikan terhadajreturn saham dengan
ditunjukkan nilai signifikan sebesar 0,0
lebih kecil dari taraf signifikan 0,C

pendapatan asli daer
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Ratio selanjutnya adalah ra:
solvabilitias dimana digunakan untt
mengukur perbandingan dana
disediakan oleh pemiliknya dengan di
yang dipinjam dari kreditur perusahe
tersebut. Rasio Solvabilitas biasanya
diasosiasikan dengatebt rasio. Semakin
tinggi proporsi debt rasio terhadap
ekuitas meningkatkan risiko perusahe
Apabila jumlahdebt rasio tinggi mak:
menunjukkan banyaknya jumlah akti
yang dibiayai oleh hutangDebt ratio
ditunjukkan dengan perbandingdebt to
total capital, debt to equity. Hal ini
didukung oleh pnelitian Siti Ngaisah
yang menyatakan leverage (DTA a
DR) secara parsial positif signifiki

mempengaruhieturn sahar

Berdasarkan data dan pernya-
pernyataan yang telah diuraikan die
maka peneliti ini mengambil judt
“Pengaruh Debt Ratio, Total Assets
Turn Over Dan Net Profit Margin
Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Finance yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 201-
2013".

Il. METODE

A. Variabel Penilitian
Return Saham
Return Saham yang dimaksudk
dalam penelitian ini adalaCapital

Gain (Loss) yang merupakan selis

nilai pembelian saham dengan n

penjualan sahalReturn Saham dapat
dihitung dengan rumus sebas

berikut :

Pt—(P t—1)

Capital Gain (Loss) = Py

Debt Ratio (X1)

Debt Ratio yang dimaksudkan dala
penelitian ini adalahperbandingan
antara total hutang dengan tc
aktiva. Sehingga rasio [
menunjukkan sejauh mana hut¢

dapat ditutupi oleh aktiv

Rasio ini dihitung dengan rumi

. Total hut
Debt Ratio = ——2- t4rang

Total aktiva

. Total Assets Turn Over(Xy)

Total assets turn over yang
dimaksudkan dalam penelitian

adalah Total assets turn over
merupakan perbandingan ant
penjualan dengan total aktiva su
perusahaan dimana rasio

menggambarkan kecepai
perputarannya total aktiva dalam s
periode tertentu. Selain itlTotal
assets turn over, digunakan untuk
mengukur kemampuan dana dal
perusahaan yang tertanam atau s
modal yang diinvestasikan unt

menghasilkan revent

TATO= Penjualan

Total aktiva
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Net Profit Margin(Xs)

Net Profit Margin yang dimaksudka
dalam penelitian iniadale
perbandingan laba bersih deng
penjualan perusahaanNet Profit
Margin dapat dihitung dengan rum

sebagai berikut :

Laba Bersih
Penjualan

Net Profit Margin =

Dimana laba bersih merupak

laba setelah pajak.

1. Teknik Penelitian

Teknik penelitian yang digunaki

dalam penelitian ini adal penelitian

expost facto. Indriantoro dan Suporr

(2009:27).

Populasi dalam penelitian ini adal

perusahaanfinance yang terdaftar

secara berturutirut di Bursa Efel

IndonesiaPertimbangan/kriteria yar

dapat diajukan adalah sebagai ber

a. Perusahaan Finance yang
terdaftar di BEIl periode 20-
2013.

b. Perusahaan Finance  yang
terdaftar di BEI yan(
mempublikasikan lapore
keuangan secara berti-turut
dalam periode 20:-2013.

c. Data dari laporan keuangan ye
dijadikan variabel bebas di
variabel terikat pada Perusah:

Finance yang terdaftar di BE

bernilai negatif dalam perioc

20112013.Berdasarkan kriter

tersebut, maka jumlah samj

yang digunakan sebagai bal

analisis sewmlah 16 sampel

perusahaan dikali 3 tahun me

48.

1. Jenis Analisis

Untuk mencapai tujuan penelitii

digunakan analisis regre

berganda. Analisis regresi i

digunakan untuk memperol

gambaran yang menyelur

mengenai  hubungan  ant:
variabel dependen ds
independen secara menyelu
baik secara simultan atau sec
parsial.

a. Uji Asumsi Klasil

1) Uji Normalitas
Menurut Ghozali (2011:160) “U
Normalitas  bertujuan  untL
menguji apakah dalam moc
regresi, variable pengganggu a
residual memiliki  distribus
normal”.

2) Uji Multikolinieritas
Menurut Ghozali (2011:10 “Uji
multikolinearitas bertujua
menguji apakah pada moc
regresi ditemukan adan
korelasi antar variabel beb
(independen)”.

3) Uji Autokorelas
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Menurut Ghozal Norma Keputusan
(2011:110) autokorelasi memili a. Uji t (Uji Parsial
tujuan sebagai berikut:U Menurut Ghozali (2011:98) “U
Autokorelasi  bertujuan untt statistik t pada dasarn

menguji apakah terdapat korel menunjukkan seberapa ja

antara kesalahan penggant pengaruh satu variabel indepen
pada periode t dengan kesala secara individual dalal

pengganggu pada periode-1) menerangkan variasi variabel

dalam model regres dependen
4) Uji Heteroskedastisiti b. Uji F (Uji Simultan’
Menurut Ghozali (2011:139 Menurut Ghozali (2011:98

mengemukkan tujuan adany mengemukakan uji F (uji simulta

pengujian heteroskedastisitas sebagai berikut:Uji statistik F pas
heteroskedastisitas bertuju dasarnya menunjukkan apak
untuk menguji apakah dala semua variabel independen a
model regresi ini  terjac bebas yang dimasukkan dal
ketidaksamaan variance dari model mempunyai pengar secara
residual satu pengamatan bersamasama terhadap variak
pengamatan la dependen (terikat).
b. Analisis Regresi Linier Bergan 1. Interpretasi Hasil Analisis De
Analisis regresi linear bergan a. Uji Normalita:

adalah analisis yang digunak

untuk memperoleh gambaran ye
menyeluruh  mengenai pengat
antara variabel

Koefisien Determinasi (%)

Menurut Ghozali (2011:97
“koefisien determinasi (®) pada
intinya mengukur seberapgauh
kemampuan model dala
menerangkan  variasi  variak

dependen.

l1l. HASIL DAN KESIMPULAN

1. PengaruhDebt Ratio terhadap
Return Sahar
Menurut Agus Sarton
(2001:121) dengan menggunal
hutang maka apabilperusahaan
mendapatkan keuntungan ye
lebih besar dari beban tetapr
maka pemilik perusaha:

keuntungannya return) akan

meningkat dan juga deng

menggunakan  hutang ma
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pemilik memperoleh dana di
tidak kehilangan  pengend:
perusahaan. Pendapat teut
tidak sejalan dengan ha
penelitian ini kareneDebt Ratio
tidak  berpengaruh  terhad
return. Namun hal ini sejala
dengan penelitian terdahulu yal
penelitian Siti Ngaisah dimai
DR atau DTA tidak berpengart
positif terhadajreturn.
. PengaruhTotal Asset Turn Over
terhadaReturn Saham

Menurut Brigham (199¢
jika perusahaan memiliki terla
banyak aktiva maka perusahe
akan membutuhkan biaya mo
yang tinggi pula, hingga akhirn
menyebabkan laba menurt
Semakin besatotal assets turn
over maka senakin baik aktive
berputar dan memperol
keuntungan return) yang tinggi.
Dimana berarti pendapat terse
sejalan dengan penelitian ini ya
mana total assets turn over
mempunyai pengaruh terhad
return. Dan penelitian ini sejala
dengan penelitian yang dilakuk
oleh Raden Mas Gian Ismoy
Kusumodengan arah positif yar
berarti bahwa perusahaan den
TAT vyang besar cenderui

memiliki return saham yang leb

besar.

3. Pengaruh Net Profit Margin

terhadaReturn Saham

Menurut  Robert  Ang
(1997)Net Profit Margin semakin
meningkat menggambarki
kinerja perusahaan yang sema
baik dan keuntungan yai
diperoleh pemegang saham al
meningkat pula. Pendapat terse
sejalan dengan penelitian
dimana net profit margin
berpengaruh terhadéeturn. Dan
juga didukung dengan peneliti
terdahulu yang dilakukan ol¢
Dah Ayu Savitri dengan hasnet
profit margin mempunyai arah

positif terhadajreturn.

. PengarulDebt Ratio, Total Assets

Turn Over danNet Profit Margin
terhadaReturn Saham

Dari pendap:i pendapat diatas
maka dapat ditarik garis tenta
pengaruhdebt ratio, total assets
turn over dan net profit margin
terhadap return saham. Besar
kecilnya ketiga variabel tersek
akan  mempengaruhi  juml
return saham yang dimiliki par
pemegang saham. Semakin tin
jumlah return saham maka akan
memberikan daya tarik pada pi

investor yang ingin  menja
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4. Debt Ratio, Total Assets

pemegang saham di perusah

tersebut.Dari hasil penelitian in
maka dapat disimpulkan bah
H2 yang ditema yakni ada
pengaruh  pengaruh yan
signifikan antaratotal asset turn
over terhadap peningkatareturn
saham Dan H3 juga diterim
yakni ada pengaruh vyai
signifikan anatara net profit
margin terhadafreturn Saham
SIMPULAN

Penelitian ini  bertujuan untt
meneliti pengaruhDebt Ratio,
Total Asset Turn Over dan N
Profit Margin terhadap Return
Sahampada perusahaafinance
yang terdaftar di BEI tahun 21-
2013. Berdasarkan ha
penelitian dan pembahasan, m.

dapat disimpulkan bala:

1. Debt Ratio tidak
mempunyai pengart

signifikan terhadajreturn

saham
2. Total Assets Turn Over
mempunyai pengart

signifikan terhadajreturn
saham

3. Net Profit Margin
mempunyai pengart
yang signifikan terhade

return sahan

Turn Over dan Net Profit
Margin mempunyai
pengaruh terhadareturn
saham
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