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ABSTRAK

Penelitian ini dilatar belakangi adanya perbedaan hasil penelitian diantara beberapa
penelitian terdahulu. Kebijakan dividen tidak selalu dipengaruhi oleh likuiditas maupun
profitabilitas perusahaan. Hal ini menyebabkan penulis berkeinginan untuk mengadakan
pengujian kembali terhadap kebijakan dividen.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah faktor Current Ratio, Debt To
Equity, Total Assets Turn Over, Return On Equity, dan Price Earning Ratio berpengaruh
terhadap Dividen Payout Ratio pada perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek
Indonesia. Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi berupa
laporan keuangan tahunan perusahaan dan metode kepustakaan berupa pengumpulan
literature-literatur yang berhubungan dengan objek penelitian. Periode penelitian dilakukan
mulai dari tahun 2010-2014.

Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini merupakan pendekatan
kuantitatif, metode pengambilan sampel yang digunakan purposive sampling. Dari 124
populasi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia diambil sampel
sebanyak 19 perusahaan. Kebijakan dividen diproksikan dengan menggunakan Dividen
Payout Ratio. Tingkat likuiditas diproksikan dengan menggunakan current ratio, tingkat
leverage diproksikan dengan menggunakan debt to equity ratio, dan tingkat aktivitas
diproksikan Total Assets Turn Over menggunakan profitabilitas diproksikan dengan
menggunakan return on equity. dan Price Earning Ratio Pengujian dilakukan dengan
menggunakan SPSS dan metode analisis regresi linier berganda (multiple regression) untuk
menguji pengaruh variabel-variabel independen terhadap variabel dependen. Uji hipotesis
dilakukan dengan uji signifikansi secara simultan (uji f) dan parsial (uji t) dengan taraf
signifikan o = 5% .

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah kelima variabel independen, Current Ratio,
Debt To Ratio, Total Assets Turn Over, Ratio On Equity, dan Price Earning Ratio yaitu secara
parsial berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio. Sedangkan secara simultan
variabel independen, Current Ratio, Debt To Ratio, Total Assets Turn Over, Ratio On Equity,
dan Price Earning Ratio berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen, yaitu Dividend
Payout Ratio. Berdasarkan simpulan hasil penelitian ini, disarankan agar perusahaan lebih
banyak mengungkapkan informasi yang disajikan dalam laporan keuangan sesuai Standar
Akuntansi Keuangan (SAK) dan peraturan dari BAPEPAM sehingga bermanfaat sebagai
bahan analisis menentukan rasio keuangan.

Kata Kunci : Current Ratio, Debt To Equity, Total Assets Turn Over, Return On Equity, dan
Price Earning Ratio
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I. Latar Belakang

Kebijakan dividen bersangkutan
dengan penentuan pembagian
pendapatan untuk dibayarkan kepada
pemegang saham sebagai dividen atau
digunakan dalam perusahaan sebagai
retained earning (Riyanto, 2001).
Semakin tinggi dividend payout ratio
maka investor atau pemegang saham
akan semakin diuntungkan, tapi di sisi
lain akan memperkecil laba ditahan.
Kebijakan dividen ini  merupakan
kebijakan yang sangat sulit, karena
pihak perusahaan harus memutuskan
apakah harus membagikan keuntungan
kepada para pemegang saham atau
menahannya. Jika dibagikan maka
berapa besar bagian keuntungan yang
akan dibagikan sebagai dividen. Untuk
menjaga kedua kepentingan tersebut
maka perusahaan harus menempuh

kebijakan dividen yang optimal.

METODE PENELITIAN

A. ldentifikasi VVariabel Penelitian

1. Variabel Penelitian
a. Varibel Bebas (Independent
Variable)

Dalam penelitian ini yang
menjadi variabel bebas (X) adalah
CR,DER, ROA dan ROE.

b. Variabel Terikat (Dependent
Variable)

Dalam penelitian ini yang
menjadi variabel terikat (YY) adalah
Dividend Payout Ratio (DPR).

B. Teknik dan Pendekatan Penelitian

1. Untuk memperoleh data yang
dikehendaki guna memperoleh
penyelesaian dan kesimpulan yang
dapat dipercaya, maka perlu
melaksanakan penelitian ilmiah dan
menggunakan jenis penelitian yang
tepat. dengan jenis penelitian yang
tepat dimaksudkan agar hasil
Penelitian yang diperoleh dapat
dipertanggungjawabkan. Jenis
penelitian ini menggunkan teknik
penelitian ekspost facto.

2. Pedekatan penelitian ini merupakan
pendekatan Kuantitatif. Pendekatan
kuantitatif ~ yaitu pendekatan
penelitian yang menggunakan data
berbentuk angka dan dianalisis
alasan. Yang sifatnya dapat diukur,

rasional dan sistematis.

C. Tempat Dan Waktu Penelitian

1. Tempat Penelitian
Penelitian ini dilakukan di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan
cara mencari data secara langsung
browsing website www.idx.co.id
atau Indonesian Stock Exchange
yang merupakan situs resmi Bursa
Efek Indonesia (BEI).
2. Waktu penelitian
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adalah 6 (lima) bulan terhitung
dari bulan Februari 2014 sampai
dengan bulan Juli 2014.
D. Populasi dan Sampel
1. Populasi
Dalam penelitian ini  yang
menjadi populasi adalah
perusahaan manufaktur yang listing
di Bursa Efek Indonesia tahun
2009-2012 vyaitu sebanyak 19
perusahaan.
2. Sampel
Teknik dalam  menentukan
sampel penelitian ini  adalah
menggunakan pendekatan
purposive sampling.
Tabel 3.1

Kriteria Pengambilan Sampel

Perusahaan manufaktur yang terdaftar
di  BEIl berdasarkan klasifikasi
Indonesian Stock Exchange (IDX)
periode tahun 2010-2014 124

Perusahaan tidak mengeluarkan
laporan keuangan dan tidak
mempublikasikannya secara luas serta
berturut- turut periode tahun 2010-
2014. (16)

Selama periode penelitian, perusahaan
yang mengalami kerugian secara
berturut-turut mulai tahun 2010 sampai
dengan 2014. (33)

Selama periode penelitian, perusahan
yang tidak membagikan dividen secara | (53)
berturut-turut 2010-2014

Total perusahaan sampel 21

Unit Sampel (19x5) 95

HASIL PENELITIAN DAN
PEMBAHASAN
A. Pengujian Asumsi Klasik

1. Uji Normalitas

Hasil uji grafik histogram
dan normal probability plot,
titik puncak tepat berada
ditengah tengah histogram dan
grafik tidak melenceng kekiri
maupun melenceng ke kanan
hal ini menunjukkan pola
distribusi normal sedangkan
untuk normal probability plot
data menyebar dan mengikuti
arah garis diagonal
menunjukkan pola distribusi
normal.

Multikolinearitas
Nilai variabel CR, DER,

ROA, dan ROE memiliki nilai
Tolerance yang lebih besar dari
0,10 dan VIF yang lebihkecil
dari 10. Dengan demikian
dalam model ini tidak ada
masalah multikolinieritas.
Uji Autokorelasi

Nilai DW pada hasil SPSS
adalah 1,973 < 2,051 < 3,248
dengan demikian model regresi
tersebut sudah bebas dari
masalah autokorelasi.
Uji Heterokedatisitas

Grafik scatterplot terlihat
bahwa titik-titik  menyebar
secara acak serta tersebar baik
diatas maupun dibawah angka 0
pada sumbu Y. Dan ini

menunjukkan bahwa model
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regresi  ini  tidak terjadi

heteroskedastisitas.

B. Analisis Regresi Linier Berganda

Berdasarkan Tabel 4.9 di atas,
maka didapat persamaan regresi
linier berganda sebagai berikut :

Y =0,974-0,704 CR + 1,193 DER +
0,286 TATO + 1,492 ROE + 0,438
PER + e

. Koefisien Determinasi
Berdasarkan hasil analisis pada
tabel 4.11 diperoleh nilai R®
sebesar 0,243 dengan demikian
menunjukkan bahwa kelima
variabel independen yaitu current
ratio, debt to equity ratio, return on
equity, total assets turnover, dan
price  earning  ratio  dapat
menjelaskan  variabel dependen
yaitu dividend payout ratio sebesar
24,3 % dan sisanya sebesar 75,7 %
dijelaskan oleh faktor lain yang

tidak dikaji dalam penelitian ini.

. Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk
meneliti pengaruh Current Ratio,
Debt To Ratio, Total Assets Turn
Over, Ratio On Equity, dan Price
Earning Ratio terhadap dividend
payout ratio pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2010-2014.

Berdasarkan hasil penelitian dan

pembahasan, maka dapat diambil
simpulan sebagi berikut:
Current ratio (X;) berpengaruh
signifikan  terhadap  dividend
payout ratio (Y) dengan nilai Sig.
uji t sebesar 0,129 atau lebih besar
dari  taraf signifikan  yang
ditetapkan yaitu 0,05.
Debt to equity ratio (Xy)
berpengaruh signifikan terhadap
dividend payout ratio (Y) dengan
nilai Sig. uji t sebesar 0,002 atau
lebih kecil dari taraf signifikan
yang ditetapkan yaitu 0,05.
Tatol Assets Turnover (Xs)
berpengaruh signifikan terhadap
dividend payout ratio (Y) dengan
nilai Sig. uji t sebesar 0,294 atau
lebih besars dari taraf signifikan
yang ditetapkan yaitu 0,05.
Return on equity (Xa)
berpengaruh signifikan terhadap
dividend payout ratio (Y) dengan
nilai Sig. uji t sebesar 0,01 atau
lebih kecil dari taraf signifikan
yang ditetapkan yaitu 0,05.
Price Earning Ratio (Xs)
berpengaruh signifikan terhadap
dividend payout ratio (Y) dengan
nilai Sig. uji t sebesar 0,002 atau
lebih kecil dari taraf signifikan
yang ditetapkan yaitu 0,05.
Secara bersama-sama  current

ratio (Xj), debt to equity ratio
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(X2), Tatol Assets Turnover (X3),
return on equity (X,) dan Price
Earning Ratio (Xs) berpengaruh
signifikan  terhadap  dividend
payout ratio (Y) dengan nilai Sig.
uji F sebesar 0,000 atau lebih
kecil dari taraf signifikan yang
diterapkan yaitu 0,05. Nilai
Adjusted R Square atau nilai
koefisien  determinasi yang
diperoleh adalah sebesar 0,243
sehingga dapat dikatakan bahwa
semua Vvariabel independen yaitu
current ratio (X;), debt to equity
ratio (X;), Tatol Assets Turnover
(X3), return on equity (X;) dan
Price Earning Ratio (Xs) dapat
menjelaskan variasi perubahan
variabel  dependen  dividend
payout ratio (Y) sebesar 75,7%
dijelaskan oleh faktor lain di luar

penelitian ini.

E. Saran-saran

1. Bagi Investor

Bagi investor, hasil penelitian ini
diharapkan dapat memberikan
informasi yang bermanfaat dalam
pengambilan keputusan
berinvestasi.

. Bagi Perusahaan

Perusahaan dituntut agar lebih
banyak mengungkapkan informasi
yang disajikan sehingga dapat
bermanfaat sebagai bahan analisis

dalam menentukan rasio mana yang
mempengaruhi  dividend payout
ratio agar para investor tertarik

untuk berinvestasi.

. Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini hanya terbatas pada
perusahaan manufaktur, sehingga
kesimpulan yang dihasilkan
terbatas pada perusahaan
manufaktur saja. Oleh karena itu,
supaya hasil penelitian ini dapat
mendukung kesimpulan yang lebih
akurat maka  sampel yang
digunakan  hendaknya bersifat
spesifik, misal industri jasa
keuangan, perdagangan dan

sebagainya.
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