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ABSTRAK 

Pembagian dividen sangat penting bagi suatu perusahaan untuk dapat menarik investor yang 

nantinya dapat membantu perusahaan dalam menjalankan usahanya. Dividend Per Share berguna bagi 

investor untuk menggambarkan prospek dividen di masa datang. Pembagian dividend per share 

menjadi permasalahan yang sangat menarik, karena hal tersebut akan mengindikasikan bahwa 

perusahaan mampu memenuhi harapan pemegang saham. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

menganalisis pengaruh Earning Per Share, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, dan Return On 

Investment terhadap Dividend Per Share.  

Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini merupakan pendekatan kuantitatif 

yaitu pendekatan penelitian yang menggunakan data berbentuk angka. Teknik pengambilan sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling yaitu pengambilan sampel 

berdasarkan atas kriteria tertentu. Dari 131 populasi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia diambil sebanyak 22 perusahaan, karena telah memenuhi kriteria penarikan sampel. 

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda, yaitu dengan 

mempertimbangkan syarat uji asumsi klasik, antara lain uji normalitas, uji multikolinieritas, uji 

autokorelasi dan uji heteroskedastitas. Pengujian hipotesis yang digunakan adalah uji statistik secara 

parsial (uji t) dan secara simultan (uji F) dengan menggunakan taraf signifikan α = 5%. 

Hasil uji secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa variabel EPS dan ROI mempunyai 

pengaruh signifikan positif terhadap Dividend Per Share. Sedangkan variabel CR, dan DER tidak ada 

pengaruh signifikan negatif terhadap Dividend Per Share. Hasil uji secara simultan (uji F) 

menunjukkan varibel bebas (EPS, CR, DER, dan ROI) secara bersama-sama mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap Dividend Per Share. Dengan nilai adjusted R2
 sebesar 0,564, yang berarti 

variabel bebas mampu menjelaskan variasi perubahan variabel terikat sebesar 56,40% dan sisanya 

sebesar 53,60% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak dikaji dalam penelitian ini. 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan memperbanyak variabel atau menggunakan variabel 

lain. Dan juga memperbanyak sampel  penelitian agar hasil penelitian tentang Dividend Per Share 

menjadi lebih tepat dan akurat. 

 

Kata Kunci : Earning Per Share, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Return On Investment 

dan Dividend Per Share.  
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I. LATAR BELAKANG 

A. Latar Belakang Masalah 

Investasi saham merupakan 

suatu alternatif investasi yang 

cukup menarik karena seorang 

investor dapat berspekulasi dan 

berharap bahwa saham yang 

dimilikinya saat itu akan 

mendatangkan keuntungan. 

Tujuan utama seorang investor 

dalam menanamkan dananya 

yaitu untuk mendapatkan tingkat 

pengembalian (return) yang dapat 

berupa pendapatan dividen 

maupun pendapatan dari selisih 

harga jual saham terhadap harga 

belinya (capital gain). 

Besarnya nilai dividen yang 

akan diterima pemegang saham 

sangat bergantung kepada 

kebijakan dividen perusahaan 

bersangkutan. Pembagian dividen 

sangat penting bagi suatu 

perusahaan untuk dapat menarik 

investor yang nantinya dapat 

membantu perusahaan dalam 

menjalankan usahanya. Salah satu 

tolak ukur untuk mengukur layak 

tidaknya suatu perusahaan adalah 

Dividend Per Share. Dividend 

Per Share berguna bagi investor 

untuk menggambarkan prospek 

dividen di masa datang. 

Pembagian dividend per share 

menjadi permasalahan yang 

sangat menarik, karena hal 

tersebut akan mengindikasikan 

bahwa perusahaan mampu 

memenuhi harapan pemegang 

saham.  

Berdasarkan pada uraian yang 

telah dikemukakan di atas, maka 

peneliti tertarik untuk meneliti 

tentang “Pengaruh Earning Per 

Share, Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio dan Return on 

Invesment terhadap Dividend 

Per Share pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 

2011-2013. 

B. Identifikasi Masalah 

Pembagian Dividend Per 

Share merupakan salah satu 

informasi yang penting, karena 

dapat mempengaruhi minat 

investor dan calon investor dalam 

menanamkan modalnya di 

perusahaan. Dividend Per Share 

menjadi dasar untuk melakukan 

investasi karena pemegang saham 

umumnya menginginkan 

pembagian dividen yang relatif 

stabil agar dapat meningkatkan 

kepercayaan pemegang saham 

terhadap perusahaan. 
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C. Batasan Masalah 

Penelitian ini hanya 

membatasi tentang Faktor-faktor 

yang mempengaruhi Dividend 

Per Share ditinjau dari Earning 

Per Share, Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio dan Return On 

Invesment. Penelitian ini 

dilakukan dengan menganalisis 

data pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun  2011-2013. 

D. Rumusan Masalah  

Rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1. Bagaimana pengaruh Earning 

Per Share secara parsial 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2013? 

2. Bagaimana pengaruh Current 

Ratio secara parsial terhadap 

Dividend Per Share pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2011-

2013? 

3. Bagaimana pengaruh Debt to 

Equity Ratio secara parsial 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2013? 

4. Bagaimana pengaruh Return 

On Invesment secara parsial 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2013? 

5. Bagaimana pengaruh Earning 

Per Share, Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio dan 

Return On Invesment secara 

simultan terhadap Dividend 

Per Share pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2011-2013? 

E. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui :  

1. Pengaruh earning per share 

terhadap dividend per share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2013.  

2. Pengaruh current ratio 

terhadap dividend per share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2013. 

3. Pengaruh dept to equity ratio 

terhadap dividend per share 

pada perusahaan manufaktur 
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yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2013. 

4. Pengaruh return on 

investment terhadap dividend 

per share pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2011-2013. 

5. Pengaruh earning per share, 

current ratio, debt to equity 

ratio dan return on invesment 

secara simultan terhadap 

dividend per share pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2011-

2013.  

F. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan 

bermanfaat bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan. Secara terperinci 

manfaat penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

1. Manfaat Praktis 

a. Bagi manajemen 

perusahaan yang 

khususnya pada 

perusahaan-perusahaan 

yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia untuk 

dapat dijadikan masukan 

dan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan 

pembagian deviden per 

lembar saham. 

b. Bagi pemegang saham 

penelitian ini dapat 

digunakan sebagai 

referensi dan informasi 

mengenai strategi 

investasi sehingga dapat 

dijadikan dasar 

pengambilan keputusan 

dalam melakukan 

investasi di masa yang 

akan dating. 

c. Bagi Akademis, penelitian 

ini dapat dijadikan sebagai 

dasar untuk melakukan 

penelitian-penelitian 

berikutnya mengenai 

pengaruh rasio-rasio 

keuangan terhadap 

Dividend Per Share.  

2. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian dapat 

digunakan untuk menambah 

referensi dibidang karya ilmiah 

yang dapat mengembangkan 

ilmu pengetahuan khususnya 

ilmu ekonomi. 

II. METODE 

A. Variabel Penelitian 

Dalam penelitian ini yang 

menjadi variabel bebas adalah 

earning per share (X1), current 

ratio (X2), debt to equity ratio 

(X3), dan return on investment 
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(X4). Sedangkan yang menjadi 

variabel terikat adalah dividend 

per share (Y). 

B. Jenis dan Pendekatan 

Penelitian 

Untuk memperoleh data yang 

dikehendaki guna memperoleh 

kesimpulan yang dapat dipercaya, 

maka perlu melaksanakan 

penelitian ilmiah dan 

menggunakan jenis penelitian 

yang tepat guna memperoleh 

hasil yang dapat 

dipertanggungjawabkan. Teknik 

penelitian ini adalah expost facto. 

Pendekatan penelitian yang 

digunakan adalah pendekatan 

kuantitatif. Pendekatan kuantitatif 

yaitu pendekatan penelitian yang 

menggunakan data berupa angka- 

angka, dan dianalisis 

menggunakan statistik. 

C. Tempat dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan di 

BEI dengan menggunakan data 

sekunder. Peneliti melakukan 

browsing pada situs resmi BEI 

yaitu www.idx.co.id. Waktu 

penelitian adalah terhitung dari 

bulan Mei sampai bulan Agustus 

2015. 

D.  Populasi dan Sampel 

Dalam penelitian ini populasi 

adalah seluruh perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI 

tahun 2011s.d. 2013 yaitu 

sebanyak 131 perusahaan. 

Sampel diambil dengan 

menggunakan metode purposive 

sampling. Jumlah sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini 

adalah 22 perusahaan. 

E. Teknik Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini teknik 

pengumpulan data yang 

digunakan adalah Library 

research dan File research. 

F. Teknik Analisis Data 

1. Jenis Analisis 

a. Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Adapun teknik analisis 

data yang digunakan 

dalam penelitian ini 

adalah analisis regresi 

linier berganda. Analisa 

data menggunakan 

analisis regresi linier 

berganda bertujuan untuk 

menguji pengaruh antar 

variabel bebas terhadap 

variabel terikat. 

b. Pengujian Asumsi Klasik 

1) Uji Normalitas 

Menurut Ghozali 

(2013 :160) 

menjelaskan tentang 

uji normalitas adalah 

sebagai berikut: “Uji 

Normalitas bertujuan 

untuk menguji apakah 

dalam model regresi, 

variabel pengganggu 

atau residual memiliki 

distribusi normal”. 
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2) Uji Multikolinieritas 

Menurut Ghozali 

(2013 :105), “Uji 

multikolinearitas 

bertujuan menguji 

apakah pada model 

regresi ditemukan 

adanya korelasi antar 

variabel bebas 

(independent)”. 

3) Uji Autokorelasi 

Model regresi 

yang baik adalah 

regresi yang bebas 

autokorelasi. 

Pengujian ini 

menggunakan Uji 

Durbin-Watson (DW 

Test). 

4) Uji Heteroskedastisitas 

Untuk 

menentukan 

heteroskedastisitas 

dapat menggunakan 

grafik scatterplot, Jika 

ada plot yang jelas, 

serta titik- titik 

menyebar di atas dan 

di bawah angka 0 dan 

pada sumbu Y, maka 

tidak terjadi 

heterokedastisitas. 

c. Koefisien Determinasi 

Menurut Ghozali 

(2013 :97), “Koefisien 

determinasi (R
2
) pada 

intinya mengukur 

seberapa jauh kemampuan 

model dalam 

menerangkan variasi 

variabel dependen”. Nilai 

R
2
 atau R square yang 

kecil berarti kemampuan 

variabel-variabel 

independen dalam 

menjelaskan variabel 

dependen amat terbatas. 

2. Norma Keputusan 

a. Pengujian Signifikansi 

Parameter Individual ( Uji 

Statistik t ) 

Menurut Ghozali 

(2013 :98), “Uji t pada 

dasarnya menunjukkan 

seberapa jauh pengaruh 

satu variabel penjelas/ 

independen secara 

individual dalam 

menerangkan variasi 

variabel dependen”. 

b. Pengujian Signifikansi 

Simultan ( Uji Statistik F ) 

Menurut Ghozali 

(2013 :98), ”Uji Statistik F 

pada dasarnya 

menunjukkan apakah 

semua variabel independen 

atau variabel bebas yang 

dimaksudkan dalam model 

mempunyai pengaruh 

secara bersama-sama 

terhadap variabel dependen 

(terikat)”. 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 
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A. Interpretasi Hasil Analisis 

Data 

a. Interpretasi Uji Asumsi 

Klasik 

a. Uji Normalitas 

Untuk analisis statistik 

dapat dilihat dari tabel 

hasil pengujian normalitas 

dengan nilai signifikan 

kelima variabel tersebut 

adalah 0,508 yang lebih 

besar dari taraf signifikan 

yang telah ditetapkan, 

yaitu sebesar 0,05 atau 5%. 

Dari hasil tersebut, 

menunjukkan bahwa data 

berdistribusi normal. 

b. Uji Multikolinearitas 

Berdasarkan tabel 

pengujian 

multikolinearitas dapat 

dilihat bahwa variabel 

ROE, CR, pertumbuhan 

penjualan dan struktur aset 

memiliki nilai Tolerance 

sebesar 0,893, 0,326, 

0,324, dan 0,906yang 

lebih besar dari 0,10 dan 

VIF sebesar 1,120, 3,070, 

3,082, dan 1,104 yang 

lebih kecil dari 10, dengan 

demikian dalam model ini 

tidak ada masalah 

multikolinearitas. 

c. Uji Autokorelasi 

Dapat dilihat bahwa 

nilai Uji DW sebesar 

1,871. Nilai tersebut 

berada diantara nilai 1,73 

sampai dengan 2,27. 

Dengan demikian model 

regresi tersebut sudah 

bebas dari masalah 

autokorelasi. 

d. Uji Heteroskedastisitas 

Berdasarkan grafik 

scatterplot terlihat bahwa 

titik-titik menyebar secara 

acak serta tersebar baik di 

atas maupun di bawah 

angka 0 pada sumbu Y. 

Dan ini menunjukkan 

bahwa model regresi ini 

tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 

b. Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Berdasarkan tabel pengujian 

maka didapat persamaan regresi linier 

berganda sebagai berikut:  Y = 2,600 

+ 0,689 EPS – 0,440 CR - 0,041 DER 

+ 0,309 ROI. 

c. Koefisien Determinasi 

Berdasarkan hasil analisis 

pada tabel pengujian diperoleh nilai 

R
2
 sebesar 0,564. Dengan nilai 

adjusted R
2
 yang berarti variabel 

Earning Per Share, Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio dan Return On 
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Investment secara bersama-sama 

mempengaruhi Dividend Per Share 

sebesar 56,40% dan sisanya 43,60% 

dipengaruhi oleh faktor lain yang 

tidak dikaji dalam penelitian ini. 

d. Uji Hipotesis 

a. Uji Hipotesis Secara Parsial/ Uji t 

Jenis 

Uji 
Variabel 

Nilai 

Sig. 
Kriteria 

Uji t 

(Parsial) 

Earning 

Per Share 

0,000 

≤ 0,05 

Earning Per 

Share 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap 

Dividend Per 

Share. 

Uji t 

(Parsial) 

Current 

Ratio 

0,084 

≤ 0,05 

Current Ratio 

tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap 

Dividend Per 

Share. 

Uji t 

(Parsial) 

Debt to 

Equity 

Ratio 

0,855 

> 0,05 

Debt to 

Equity Ratio 

tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap 

Dividend Per 

Share. 

Uji t 

(Parsial) 

Return On 

Investmen

t 

0,022 

≤ 0,05 

Return On 

Investment 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap 

Dividend Per 

Share. 

b. Uji Hipotesis Secara Simultan 

/Uji F 

Jenis Uji Variabel 
Nilai 

Sig. 
Kriteria 

Uji F 

(Simultan) 

Earning 

Per Share, 

Current 

Ratio, 

Debt to 

Equity 

0,000 

≤ 

0,05 

Earning Per 

Share, 

Current 

Ratio, Debt 

to Equity 

Ratio, dan 

Ratio, dan 

Return On 

Investment 

Return On 

Investment 

secara 

simultan 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap 

Dividend 

Per Share. 

B. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil uji asumsi 

klasik, data variabel Earning Per 

Share, Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Return On 

Investment telah berdistribusi 

normal, dalam model ini tidak ada 

masalah multikolinieritas, dan 

hasil uji Durbin Watson juga tidak 

terdapat masalah autokorelasi, 

serta pada grafik scatterplot 

terlihat bahwa titik-titik menyebar 

secara acak serta tersebar baik di 

atas maupun di bawah angka 0 

pada sumbu Y. Hal ini 

menunjukkan bahwa model regresi 

ini tidak terjadi 

heteroskedastisitas, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa model ini telah 

memenuhi syarat yang ditentukan 

dalam penggunaan model regresi 

linier berganda, dengan hasil 

pengujian sebagai berikut : 

1. Earning Per Share 

berpengaruh signifikan positif 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013. 
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2. Current Ratio tidak 

berpengaruh signifikan negatif 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013. 

3. Debt to Equity Ratio tidak 

berpengaruh signifikan negatif 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013.  

4. Return On Invesment 

berpengaruh signifikan positif 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013.  

5. Earning Per Share, Current 

Ratio, Debt to Equity Ratio 

Dan Return On Invesment 

berpengaruh signifikan 

terhadap Dividend Per Share 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013.  

Nilai R Square dapat 

dijelaskan oleh keempat variabel 

independen yaitu Earning Per 

Share, Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Return On 

Investment sebesar 56,40% dan 

sisanya sebesar 53,60% 

dipengaruhi oleh faktor lain yang 

tidak dikaji dalam penelitian ini. 
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