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ABSTRAK

Laba pada umumnya dipakai sebagai ukuran dari prestasi yang dicapai dalam suatu perusahaan
sebagai dasar untuk pengambilan keputusan investasi. Selain itu, laba dapat memprediksi kebijakan
dividen, yang akan berpengaruh terhadap keputusan investasi calon investor untuk menanamkan
modalnya di perusahaan.

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Arus KasLikuiditas, Laba Bersihdan Ukuran
Perusahaan terhadap Kebijakan Dividenpada perusahaan manufaktur go public yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Variabel bebas penelitian ini adalah Arus Kas yang diukur dengan Operation Cash
Flow, Likuiditas yang diukur dengan Current Ratio, Laba Bersih yang diukur dengan Earning Per
Share, serta Firm Size dan Kebijakan Dividen yang diukur dengan Dividend Payout Ratiosebagai
variabel terikat. Penelitian ini dibuat karena masih terdapat perbedaan hasil penelitian antara penelitian
yang satu dengan yang lain.

Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi yang berupa laporan
keuangan tahunan perusahaantahun 2010-2013. Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini
adalah pendekatan kuantitatif dan metode pengambilan sampelnya adalah purposive sampling method
dari 135 perusahaan hanya diambil sebanyak 13 perusahaan karena telah memenuhi kriteria penarikan
sampel. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda, dengan
mempertimbangkan syarat uji asumsi klasik. Pengujian hipotesis yang digunakan adalah uji statistik
secara simultan (uji F) dan uji statistik secara parsial (uji t).

Hasil uji statistik secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa, hanya variabel Current Ratiodan
Firm Size yang mempunyai pengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen dengan tingkat signifikasi
sebesar 0,035 dan 0,000. Hasil ujisecara simultan (uji F) menunjukkan bahwa Earning Per Share,
Operation Cash Flow, Current Ratio dan Firm Sizesecara simultan berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan dividen, dengan nilai adjusted R square sebesar 0,283yang berarti variabel bebas mampu
menjelaskan variasi perubahan variabel terikat sebesar 28,3,6% dan sisanya sebesar 71,7%
dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitian ini. Berdasarkan dari kesimpulan tersebut disarankan
agar investor hendaknya lebih memperhatikan Current Ratio dan Firm Size sebagai referensi dalam
pengambilan keputusan investasi.

Kata kunci : Operation Cash Flow, Current Ratio,Earning Per Share, Firm Size dan
Dividend Payout Ratio

I. LATAR BELAKANG yang pesat dan pasar modal

A. Latar Belakang Masalah merupakan salah satu contoh dari

Pada era globalisasi saat ini kemajuan teknologi tersebut. Pasar

kemajuan ilmu pengetahuan dan modal memegang peranan penting

teknologi mengalami perkembangan dalam memobilisasi dana  dari
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investor untuk berinvestasi di pasar
modal. Aktivitas investasi
dihadapkan pada berbagai macam
risiko dan ketidakpastian. Untuk
mengurangi  kemungkinan  risiko
yang terjadi, pihak investor akan
memerlukan berbagai macam
informasi  yang relevan seperti
kondisi ekonomi dan politik dalam
suatu negara.

Informasi yang diperoleh dari
perusahaan pada umumnya
didasarkan pada kinerja perusahaan
yang tercermin dalam laporan
keuangan. Adanya pelaporan
keuangan tersebut dapat digunakan
sebagai bahan pertimbangan untuk
membuat keputusan berinvestasi dan
memprediksi  kondisi  perusahaan
dimasa depan.

Berdasarkan uraian di atas
penulis melakukan penelitian dengan

judul,”  Pengaruh  Arus  Kas,

berinvestasi.Penilaian  terhadap
kinerja perusahaan salah satunya
dapat dilakukan dengan melihat
informasi pada laporan
keuangan.

2. Banyak perusahaan mem-
publikasikan laporan keuangan
yang  tidak mencerminkan
keadaan sebenarnya, sehingga
dalam menilai kinerja perusahaan
tidak terbatas pada laporan

keuangan.

C. Batasan Masalah

1. Faktor yang  mempengaruhi
Dividend Payout Ratio hanya
ditinjau dari Operation Cash
Flow, Current Ratio, Earning Per
Share, dan Firm Size yang diukur
dengan total asset.

2. Penelitian hanya dilakukan pada
seluruh perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI pada
periode 2010 sampai 2013.

Likuiditas, Laba Bersih dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Kebijakan

D. Rumusan Masalah
1. Bagaimana pengaruh arus Kkas

Pembagian Dividen pada Perusahaan terhadap kebijakan pembagian

Manufaktur ~ Go  Public  yang dividen pada perusahaan

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia manufaktur yang terdaftar di

Periode 2010-2013”. Bursa Efek Indonesia periode
B. Identifikasi Masalah 2010-2013?

1. Perkembangan di pasar modal 2. Bagaimana pengaruh likuiditas

menimbulkan banyak persaingan, terhadap kebijakan pembagian
sehingga investor dituntut untuk dividen pada perusahaan

lebih jeli dalam manufaktur yang terdaftar di
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Bursa Efek Indonesia periode
2010-2013?

. Bagaimana pengaruh laba bersih
terhadap kebijakan pembagian
dividen pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode
2010-2013?

. Bagaimana  pengaruh  ukuran
perusahaan terhadap Kkebijakan
pembagian dividen pada
perusahaan  manufaktur  yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2013?

. Bagaimana pengaruh antara arus
kas, likuiditas, laba bersih dan
ukuran perusahaan secara
simultan atau  bersama-sama
terhadap kebijakan pembagian
dividen di perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2010-2013?

E. Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui pengaruh arus

kas terhadap kebijakan
pembagian dividen pada
perusahaan  manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2013.

. Untuk mengetahui  pengaruh
likuiditas terhadap kebijakan
pembagian dividen pada

perusahaan  manufaktur  yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2013.

Untuk mengetahui pengaruh laba
bersih terhadap kebijakan
pembagian dividen pada
perusahaan  manufaktur  yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2013.

Untuk  mengetahui  pengaruh
ukuran  perusahaan terhadap
kebijakan pembagian dividen
pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2010-2013.
Untuk mengetahui pengaruh arus
kas, likuiditas, laba bersih dan
ukuran perusahaan secara
simultan atau  bersama-sama
terhadap kebijakan pembagian
dividen pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode
2010-2013.

F. Manfaat Penelitian
1. Praktis

a. Bagi Manajemen Perusahaan
Hasil penelitian ini dapat
digunakan sebagai masukan
untuk dapat meningkatkan
Kinerja perusahaan.

b. Bagi Investor
Memberikan informasi tentang
Kinerja perusahaan dan

kebijakan dividen, sehingga
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dapat dijadikan sebagai
pertimbangan dalam
pengambilan keputusan.

2. Teoritis

a. Bagi Penulis, menerapkan ilmu
yang telah dipelajari ke dalam
dunia usaha serta
pengembangan ilmu ekonomi,
khususnyapengembangan ilmu
akuntansi.

b. Bagi Akademisi, memberikan
bukti empiris mengenai
laporan dan rasio keuangan
yang berpengaruh terhadap
kebijakan dividen, sehingga
dapat memberikan ilmu
pengetahuan dan dasar
penelitian selanjutnya tentang

kebijakan dividen.

Il.METODE

A. Variabel Penelitian

1. Identifikasi Variabel Penelitian
Dalam penelitian ini yang menjadi
variabel terikat adalah kebijakan
dividen yang diukur dengan
Dividend Payout Ratio.
Sedangkan yang menjadi variabel
bebas adalah Arus Kas (Xj),
Likuiditas (X;), Laba Bersih (X3)
dan Firm Size (Xy).

2. Definisi Operasional Variabel
Perhitungan arus kas yang dilihat
dari  operation cash flow,

likuiditas dari current ratio, laba

bersih dari earning per share dan
firm sizedalam penelitian ini
diperoleh dari alamat website
www.idx.co.id, danuntuk
untukfirm size diproksi
menggunakan log natural dari

total asset.

B. Jenis dan Pendekatan Penelitian

Jenis penelitian yang
digunakan dalam penelitian ini
adalah kausal, karena tujuannya
adalah untuk menjelaskan hubungan
sebab akibat
antarvariabel.Pendekatan dalam
penelitian ini adalah pendekatan
kuantitatif, karena penelitian ini

disajikan dalam bentuk angka.

. Tempat dan Waktu Penelitian

Penelitian  ini  merupakan
penelitian yang menggunakan data
sekunder yang didapatkan dengan
carabrowsing. Waktu penelitian ini
secara keseluruhan dilaksanakan
selama 5 (lima) bulan terhitung dari
Februari 2015 sampai dengan bulan
Juni 2015.

. Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini
adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI yaitu sebanyak 135
perusahaan.Teknik pengambilan
sampel dalam penelitian ini adalah

metode purposive sampling.Jumlah
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sampel yang digunakan dalam

penelitian ini adalah 13 perusahaan.

E. Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data
yang digunakan adalah
dokumentasi.Teknik ini dilakukan
dengan mencari data sekunder dari
Operation Cash Flow, Current
Ratio, Earning Per Share dan Firm
Sizeselama periode 2010-2013 serta
sumber data yang digunakan dalam
penelitian ini  diperoleh melalui
website www.idx.co.id
. Teknik Analisis Data
1. Statistik Deskriptif

Menurut Ghozali (2013:19),
“Statistik deskriptif dalam
penelitian ini dilakukan untuk
memberikan gambaran tentang
variabel-variabel penelitian yang
diamati”.

2. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Menurut Ghozali
(2013:163),”Uji normalitas
bertujuan ~ untuk  menguiji
apakah dalam model regresi,
variabel  pengganggu  atau
residual memiliki distribusi
normal.”

b. Uji Multikolinieritas
Menurut Ghozali (2013:106),”
Uji multikolinieritas bertujuan

untuk  mengetahui  apakah

dalam model regresi ditemukan
adanya korelasi antarvariabel
bebas”.
c. Uji Autokorelasi
Model regresi yang baik adalah
yang bebas autokorelasi. Untuk
mendeteksi autokorelasi, dapat
dilakukan uji statistik melalui
uji Durbin-Watson (DW test).
d. Uji Heteroskedastisitas

Untuk menentukan
heteroskedastisitas dapat
menggunakan grafik

scatterplot.  Titik-titik harus
menyebar secara acak baik
diatas maupun dibawah angka
0 maka  tidak  terjadi

heteroskedastisitas.
3. Analisis Regresi Linier Berganda
Menurut Ghozali
(2013:95),”Analisis regresi linier
berganda adalah studi mengenai
ketergantungan variabel terikat
dengan variabel bebas dengan
tujuan untuk mengestimasi atau
memprediksi rata-rata populasi
atau nilai rata-rata variabel terikat
berdasarkan nilai variabel bebas

yang diketahui”.

4. Koefisien Determinasi
Nilai koefisien determinasi
adalah antara nol dan satu, nilai
yang kecil menunjukkan bahwa

kemampuan variabel bebas dalam
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menjelaskan  variasi  variabel
terikat rendah.Nilai yang
mendekati satu berarti
variabelbebas memberikan hampir
semua informasi yang dibutuhkan
untuk memprediksi variasi
variabel terikat.
5. Uji Hipotesis
a. Uji t (Parsial)
Menurut Ghozali
(2013:98),”Uji t pada dasarnya
menunjukkan seberapa jauh
pengaruh satu variabel
independen
terhadapvariabeldependen
dengan menganggap Vvariabel
lainnya konstan.”
b. Uji F (Simultan)
Menurut Ghozali (2013:98),”
Uji F  pada  dasarnya
menunjukkan apakah semua
variabel  independen  yang
dimasukkan  dalam  model
mempunyai pengaruh secara
bersama-sama atau simultan
terhadap variabel dependen.”
I1l. HASIL DAN KESIMPULAN
A. Intepretasi Hasil Analisis
1. Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif
memberikan gambaran suatu
data yang dapat dilihat dari nilai
rata-rata (mean), standar deviasi,

nilai maksimum dan minimum.

2. Hasil Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Data menyebar disekitar garis
diagonal dan mengikuti arah
garis diagonal menunjukkan
pola distribusi normal.

b. Uji Multikolinieritas
Nilai tolerance 0,881; 0,892;
0,763; 0,750 yang lebih besar
dari 0,10 dan VIF sebesar
1,135; 1,121; 1,385; 1,333
yang lebih kecil dari 10.

c. Uji Autokorelasi
Menunjukkan du<d<4-du
atau yaitu 1,720 < 2,117<
2,280 sehingga dapat
dinyatakan ~ bahwa  pada
persamaan  regresi  tidak
terdapat masalah
autokorelasi.

d. Uji Heteroskedastisitas
Grafik scatterplot terlihat
bahwa titik-titik menyebar
secara acak serta
tersebardiatas maupun
dibawah angka 0 pada sumbu
Y dan tidak membentuk pola
tertentu, menunjukkan tidak

terjadi heteroskedastisitas.

3. Hasil Analisis Regresi Linier

Berganda
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Persamaan regresi linier
berganda yang diperoleh dari
hasil analisis vyaitu sebagai
berikut Y = 0,584 + 0,009 OCF -
0,340 CR - 0,131 EPS + 0,330
Size + e.

. Hasil Koefisien Determinasi
Nilai Adjusted R? sebesar 0,283,
hal ini menunjukkan bahwa
variabel bebas mampu
menjelaskan variasi perubahan
variabel terikat sebesar 28,3%
dan sisanya yaitu sebesar 71,7%
dijelaskan oleh variabel lain
yang tidak dikaji  dalam

penelitian.

B. Pembahasan

1. Pengaruh Operation Cash Flow

terhadap Dividend Payout Ratio
Dari hasil uji t pada tabel 4.11
didapat nilai OCF lebih besar
dari taraf signifikasi yaitu 0,272
> 0,05. Sehingga  dapat
dikatakan bahwa OCF tidak
berpengaruh signifikan terhadap
DPR.

. Pengaruh Current Ratio
terhadap Dividend Payout Ratio
Dari hasil uji t pada tabel 4.12 di
dapat nilai CR lebih kecil dari
taraf signifikasi yaitu 0,035<
0,05. Sehingga dapat dikatakan

bahwa CR berpengaruh
signifikan terhadap DPR.

. Pengaruh Earning Per Share

terhadap Dividend Payout Ratio
Dari hasil uji t pada tabel 4.13 di
dapat nilai EPS lebih besar dari
taraf signifikasi yaitu 0,125>
0,05. Sehingga dapat dikatakan
bahwa CR berpengaruh
signifikan terhadap DPR.

. Pengaruh Firm Size terhadap

Dividend Payout Ratio

Dari hasil uji t pada tabel 4.12 di
dapat nilaiFirm Sizelebih kecil
dari taraf signifikasi yaitu
0,000< 0,05. Sehingga dapat
dikatakan bahwa Firm
Sizeberpengaruh signifikan
terhadap DPR.

. Pengaruh Operation Cash Flow,

Current  Ratio,Earning  Per
Share dan Firm Size terhadap
Dividend Payout Ratio

Berdasarkan tabel 4.13, nilai
signifikasi Uji F yaitu sebesar
0,001 vyang lebih kecil dari
tingkat signifikasi 0,05, artinya
bahwa secara simultan
Operation Cash Flow, Current
Ratio, Earning Per Share dan
Firm Sizeberpengaruh signifikan
terhadap Kebijakan Dividen
(DPR). Dengan nilai koefisien
determinasi (Adjusted R Square)
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sebesar 0,283 yang Dberarti
bahwa 28,3% perubahan variasi
variabel terikat dapat dijelaskan
oleh keempat variabel tersebut,
sedangkan sisanya dipengaruhi
faktor lain.

C. Kesimpulan

1. Berdasarkan hasil pengujian
secara parsial bahwa OCF tidak
berpengaruh signifikan terhadap
DPR dengan nilai signifikan
sebesar 0,0272 >0,05.

2. Berdasarkan hasil pengujian
secara parsial bahwa CR
berpengaruh signifikan terhadap
DPR dengan nilai signifikan
sebesar 0,035 <0,05.

3. Berdasarkan hasil pengujian
secara parsial bahwa EPS
tidakberpengaruh signifikan
terhadap DPR dengan nilai
signifikan sebesar 0,125 >0,05.

4. Berdasarkan hasil pengujian
secara parsial bahwa Firm
Sizeberpengaruh signifikan
terhadap DPR dengan nilai
signifikan sebesar 0,000 <0,05.

5. Berdasarkan hasil pengujian
secara simultan bahwa OCF,
CR, EPS dan Firm
Sizeberpengaruh signifikan
terhadap DPR dengan nilai
signifikan sebesar 0,000 <0,05.
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