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ABSTRAK 

Dalam melakukan investasi di pasar modal investor memerlukan informasi yang akurat sehingga 

investor tidak terjebak pada kondisi yang merugikan karena investasi di bursa efek merupakan jenis 

investasi degan resiko yang relatif tinggi, meskipun menjanjikan keuntungan yang relatif besar. 

Informasi-informasi yang diperlukan yaitu mengetahui variabel-variabel apa saja yang mempengaruhi 

terjadinya fluktuasi harga saham dan juga mengetahui bagaimana bentuk hubungan antar variabel-

variabel tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh signifikan rasio Net Profit Margin, 

Return On Asset, Earning Per Share dan Devidend Per Share terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode tahun 2011 sampai dengan 2013. 

Penelitian ini adalah jenis penelitian studi empiris, dimana data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah berupa data skunder. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan-peruahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2011 sampai dengan 2013 yang berjumlah 131 

perusahaan. Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 54 perusahaan manufaktur 

dengan teknik pengambilan sampel menggunakan purposive random sampling. Uji asumsi klasik 

dalam penelitian ini meliputi uji normalitas, multikolinieritas, heterosdastisitas, dan autokorelasi. 

Analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda, uji F (F test), uji t (t test), dan uji koefisien 

determinasi. Analisis data dengan menggunakan analisis regresi linier berganda dengan bantuan 

software SPSS20. 

Hasil penelitian untuk NPM menunjukkan nilai signifikan 0,964 yang berarti bahwa tidak ada 

pengaruh yang signifikan, ROA menunjukkan nilai signifikan 0,492 yang berarti bahwa tidak ada 

pengaruh yang signifikan, sedangkan EPS menunjukkan nilai signifikan 0,000 yang berarti bahwa ada 

pengaruh yang signifikan, dan untuk DPS menunjukkan nilai signifikan 0,013 yang berarti bahwa ada 

pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Dari hasil uji F (F test), diperoleh hasil 0,000 yang 

berarti bahwa NPM, ROA, EPS, dan DPS secara simultan mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham. 

Kata kunci : Net Profit Margin, Return On Asset, Earning Per Share dan Devidend Per Share. 
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I. LATAR BELAKANG 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan pasar modal di 

Indonesia menunjukkan sebuah 

indikasi bahwa disamping 

perbankan, pasar modal sudah 

menjadi alternatif sebuah investasi 

bagi pemilik modal atau investor. 

Dengan adanya pasar modal, 

maka pihak yang memiliki 

kelebihan dana dapat 

menginvestasikan dana tersebut 

dengan harapan memperoleh imbal 

hasil (return), sedangkan pihak 

issuer dapat memanfaatkan dana 

tersebut untuk kepentingan 

investasi tanpa harus menunggu 

tersedianya dana dari operasi 

perusahaan. 

Para emiten melihat bahwa 

pencarian dana melalui pasar modal 

merupakan pihak pembiayaan yang 

lain, kemudian mereka 

memanfaatkan kesempatan ini 

dengan mengeluarkan saham atau 

obligasi. 

Variasi harga saham ini 

dipengaruhi oleh kinerja 

perusahaan yang bersangkutan 

disamping dipengaruhi oleh hukum 

permintaan dan penawaran, kinerja 

perusahaan akan menentukan tinggi 

rendahnya harga saham di pasar 

modal. 

Investasi di sektor publik 

memiliki resiko yang cukup tinggi 

maka dari itu, sebelum menentukan 

saham atau investasi yang dipilih 

oleh pemilik modal hendaknya 

investor juga melakukan analisis 

terhadap saham terlebih dahulu. 

Untuk mencapai tujuan ini investor 

harus senantiasa memperhatikan 

informasi-informasi tentang rasio-

rasio keuangan. 

Rasio keuangan adalah angka 

yang diperoleh dari perbandingan 

dari satu pos laporan keuangan 

dengan pos lainnya yang 

mempunyai hubungan yang 

relevan. Analisis laporan keuangan 

khususnya memperhatikan pada 

penghitungan rasio keuangan agar 

dapat mengevaluasi keadaan pada 

masa lalu, sekarang dan proyeksi 

hasil di masa datang. 

Dalam kondisi biasa, rata-rata 

tertimbang saham biasa yang 

beredar (weighted-average common 

share outstanding) akan sama 

dengan saham beredar. Apabila ada 

saham baru diterbitkan ditengah 

tahun, maka jumlah lembar saham 

terakhir tidak bisa digunakan untuk 
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menghitung earning per share. 

Begitu juga dengan adanya 

treasury stock, yaitu saham 

perusahaan yang dibeli sendiri oleh 

perusahaan. Bagi pembaca laporan 

keuangan pemula, sering kali 

rancau antara laba per lembar 

saham dengan deviden per lembar 

saham. Laba per lembar saham 

hanyalah indikator jumlah laba 

untuk setiap lembar. Laba tersebut 

tidak harus dibagi. Sementara 

deviden adalah laba yang dibagikan 

kepada pemilik. 

Atas dasar alasan tersebut, 

maka penelitian tertarik untuk 

mengadakan penelitian tentang 

“Pengaruh Net Profit Margin, 

Return On Asset, Earning Per 

Share dan Devidend Per Share 

Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 2011 

s/d 2013“. 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang 

diatas,  identifikasi masalah yang 

dapat diambil adalah sebagai 

berikut : 

1. Pentingnya keberadaan pasar 

modal yang menjalankan dua 

fungsi sekaligus yaitu, fungsi 

ekonomi dan fungsi keuangan. 

2. Investasi di pasar modal 

mengandung resiko. 

3. Pengenalan atau informasi 

terhadap rasio-rasio keuangan 

apa saja yang tepat digunakan 

untuk mengetahui hasil yang 

diperoleh dari investasi agar 

lebih mudah menentukan 

strategi berinvestasi di masa 

mendatang. 

4. Faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga saham 

antara lain adalah NPM, ROA, 

EPS dan DPS. 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi 

masalah diatas, maka pembahasan 

mengenai permasalahan pada 

penelitian dibatasi sebagai berikut : 

1. Faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga saham 

adalah NPM, ROA, EPS dan 

DPS.. 

2. Penelitian ini  adalah Harga 

Saham pada Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

3. Periode Pengamatan adalah 

dimulai pada Tahun 2011 s/d 

2013. 

D. Rumusan Masalah 

Adapun rumusan masalah yang 

diajukan peneliti adalah sebagai 

berikut : 
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1. Bagaimana pengaruh Net Profit 

Margin secara parsial terhadap 

Harga Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 

2011 s/d 2013? 

2. Bagaimana pengaruh Return 

On Asset secara parsial 

terhadap Harga Saham pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011 s/d 2013? 

3. Bagaimana pengaruh Earning 

Per Share secara parsial 

terhadap Harga Saham pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011 s/d 2013? 

4. Bagaimana pengaruh Devidend 

Per Share secara parsial 

terhadap Harga Saham pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011 s/d 2013? 

5. Bagaimana pengaruh Net Profit 

Margin, Return On Asset, 

Earning Per Share dan 

Devidend Per Share secara 

simultan terhadap Harga Saham 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011 s/d 2013? 

E. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengetahui pengaruh: 

1. Untuk memperoleh bukti secara 

empiris pengaruh Net Profit 

Margin terhadap Harga Saham 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk memperoleh bukti secara 

empiris pengaruh Return On 

Asset terhadap Harga Saham 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Untuk memperoleh bukti secara 

empiris pengaruh Earning Per 

share terhadap Harga Saham 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

4. Untuk memperoleh bukti secara 

empiris pengaruh Devidend Per 

Share terhadap Harga Saham 

pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

5. Untuk memperoleh bukti secara 

empiris pengaruh Net Profit 

Margin, Return On Asset, 

Earning Per Share dan 

Devidend Per Share terhadap 

Harga Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 
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F. Manfaat Penelitian 

Dengan dilakukannya 

penelitian ini, diharapkan 

memberikan manfaat sebagai 

berikut : 

1. Secara Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat 

digunakan bahan masukan atau 

dasar untuk meningkatkan 

kinerja perusahaan  

b. Bagi Investor 

Dengan penelitian ini 

diharapkan dapat bermanfaat 

sebagai bahan pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan 

dalam berinvestasi. 

2. Secara Teoritis 

Hasil dari penelitian ini 

diharapkan bermanfaat bagi 

pengembangan ilmu 

pengetahuan khususnya bidang 

ekonomi dan sebagai referensi 

yang dapat memberikan 

informasi pada pihak-pihak 

yang akan melakukan 

penelitian lebih lanjut mengenai 

permasalahan ini. 

II. METODE 

A. Variabel Penelitian 

Dalam penelitian ini yang 

menjadi variabel bebas adalah Net 

Profit Margin (X1), Return On 

Asset (X2), Earning Per Share (X3), 

dan Devidend Per Share (X4). 

Sedangkan yang menjadi variabel 

terikat adalah Harga Saham (Y). 

B. Jenis dan Pendekatan Penelitian 

Untuk memperoleh data yang 

dikehendaki guna memperoleh 

kesimpulan yang dapat dipercaya, 

maka perlu melaksanakan 

penelitian ilmiah dan menggunakan 

jenis penelitian yang tepat guna 

memperoleh hasil yang dapat 

dipertanggungjawabkan. Jenis 

penelitian yang digunakan adalah 

jenis penelitian ex-post-facto. 

Pendekatan penelitian yang 

digunakan adalah pendekatan 

kuantitatif. Pendekatan kuantitatif 

yaitu pendekatan penelitian yang 

menggunakan data berupa angka-

angka, dan dianalisis menggunakan 

statistik. 

C. Tempat dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan 

alamat website www.idx.co.id atau 

Indonesia Stock Exchange yang 

merupakan situs resmi BEI. Waktu 

penelitian adalah terhitung dari 

bulan april 2015 sampai bulan 

agustus 2015. 

D. Populasi dan Sampel 

Populasinya adalah perusahaan-

peruahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2011 

http://www.idx.co.id/
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s/d 2013 adalah 131 perusahaan. 

Dengan sampel 54 perusahaan 

dengan menggunakan metode 

purposive sampling. 

E. Teknik Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini teknik 

pengumpulan data yang digunakan 

adalah dengan cara Dokumentasi. 

Data-data tersebut didapatkan 

dengan mengakses (browsing) dari 

situs homepage Indonesia Stock 

Exchange yaitu www.idx.co.id. 

F. Teknik Analisis Data 

1. Uji asumsi klasik 

a) Uji Normalitas 

Menurut Ghozali, (2013:160) 

“Uji Normalitas bertujuan 

untuk meguji apakah dalam 

model regeresi, variabel 

pengganggu atau residual 

memiliki ditribusi normal”. 

b) Uji Multikolinieritas 

Menurut Ghozali, (2013:105) 

“Uji multikolineritas bertujuan 

apakah pada model regresi 

ditemukan adanya korelasi 

anatar variabel bebas 

(independent)”. 

c) Uji Heteroskedastisitas 

Untuk menentukan 

heteroskedastisitas dapat 

menggunakan grafik 

scatterplot, Jika ada plot yang 

jelas, serta titik- titik menyebar 

di atas dan di bawah angka 0 

dan pada sumbu Y, maka tidak 

terjadi heterokedastisitas. 

d) Uji Autokorelasi 

Model regresi yang baik adalah 

regresi yang bebas autokorelasi. 

Untuk mendeteksi ada atau 

tidaknya autokorelasi didalam 

model regresi antara lain dapat 

dilakukan dengan Uji Durbin-

Watson (DW Test). 

2. Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Metode analisis yang 

digunakan dalam penelitian ini 

adalah analisis regresi linier 

berganda yang bertujuan untuk 

menguji pengaruh antar 

variabel-variabel bebas 

terhadap variabel terikat. 

3. Koefisien Determinasi 

Menurut Ghozali (2013:97) 

“koefisien determinasi (R
2
) 

pada intinya mengukur 

seberapa jauh kemampuan 

model dalam menerangkan 

variasi variabel dependen”. 

Nilai R
2 

yang kecil berarti 

kemampuan variabel-variabel 

independen dalam menjelaskan 

variabel dependen amat 

terbatas. 

4. Uji Hipotesis 

http://www.idx.co.id/
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a. Pengujian Hipotesis Secara 

Parsial ( Uji tsig ) 

Menurut Ghozali 

(2013:98) “uji statistik tsig 

dasarnya menggunakan 

seberapa jauh pengaruh satu 

variabel independen secara 

individual dalam 

menerangkan variasi 

variabel dependen”. 

b. Pengujian Hipotesis Secara 

Simultan ( Uji F ) 

Menurut Ghozali 

(2013:98) “uji F pada 

dasarnya menunjukkan 

apakah semua variabel 

independen atau bebas yang 

dimasukkan dalam model 

mempunyai pengaruh 

secara bersama-sama 

terhadap variabel 

dependen/terikat”. 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 

A. Interpretasi Hasil Analisis Data 

1. Interpretasi Uji Asumsi 

Klasik 

a) Uji Normalitas 

Untuk analisis statistik 

dapat dilihat dari tabel hasil 

pengujian normalitas dengan 

nilai signifikan kelima variabel 

tersebut adalah 0,150 yang 

lebih besar dari taraf signifikan 

yang telah ditetapkan, yaitu 

sebesar 0,05 atau 5%. Dari hasil 

tersebut, menunjukkan bahwa 

data berdistribusi normal. 

b) Uji Multikolinearitas 

Berdasarkan tabel Pengujian 

multikolinearitas dapat dilihat 

bahwa variabel NPM, ROA, EPS, 

dan DPS memiliki nilai 

Tolerance sebesar 0,155, 0,166, 

0,344, dan 0,323  yang lebih 

besar dari 0,10 dan VIF sebesar 

6,434, 6,023, 2,905, dan 3,093 

yang lebih kecil dari 10, dengan 

demikian dalam model ini tidak 

ada masalah multikolinearitas. 

c) Uji Autokorelasi 

Pengambilan keputusan tidak 

adanya autokorelasi jika nilai du 

< d < 4–du. Dengan demikian 

1,73 < 2,027 < 2,27, sehingga 

dapat dinyatakan bahwa pada 

persamaan regresi tersebut tidak 

terdapat gejala autokorelasi dan 

uji asumsi klasik yang ketiga 

telah terpenuhi. 

d) Uji Heteroskedastisitas 

Berdasarkan grafik 

scatterplot terlihat bahwa titik-

titik menyebar secara acak serta 

tersebar baik di atas maupun di 

bawah angka 0 pada sumbu Y. 

Dan ini menunjukkan bahwa 

model regresi ini tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 
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2. Analisis Regresi Linier Berganda 

Berdasarkan tabel pengujian 

persamaan regresi linier berganda 

sebagai berikut: Y = 2,917 + 

0,011 NPM + 0,178 ROA + 

0,557 EPS + 0,345 DPS + e 

3. Koefisien Determinasi 

Berdasarkan hasil analisis 

pada tabel pengujian diperoleh 

nilai R2 sebesar 0,750. Dengan 

nilai adjusted R2 yang berarti 

variabel bebas (return on equity, 

current ratio, pertumbuhan 

penjualan dan struktur aset) 

mampu menjelaskan variasi 

perubahan variabel terikat sebesar 

75% dan sisanya sebesar 25% 

dijelaskan oleh variabel lain 

diluar penelitian. 

4. Uji Hipotesis 

a) Uji Hipotesis Secara 

Parsial/Uji t 

Jeni

s Uji 

Variab

el 

Nilai 

Sign 
Kriteria 

Uji t 

(Pars

ial) 

Net 

Profit 

Margin 

0,96

4 < 

0,05 

Net Profit 

Margin tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Harga 

Saham. 

Uji t 

(Pars

ial) 

Return 

On 

Asset 

0,49

2 < 

0,05 

Return On Asset 

tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Harga 

Saham. 

Uji t 

(Pars

ial) 

Earnin

g Per 

Share 

0,00

0 < 

0,05 

Earning Per 

Share 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Harga 

Saham. 

Uji t 

(Pars

ial) 

Devide

n Per 

Share 

0,01

3 < 

0,05 

Deviden Per 

Share 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Harga 

Saham. 

b) Uji Hipotesis Secara 

Simultan/ Uji F 

Jeni

s Uji 

Variabe

l 

Nilai 

Sign 
Kriteria 

Uji F 

(Sim

ultan

) 

Net 

Profit 

Margin, 

Return 

On 

Asset, 

Earning 

Per 

Share, 

dan 

Deviden 

Per 

Share 

0,00

0 ≤ 

0,05 

Net Profit 

Margin, Return 

On Asset, 

Earning Per 

Share, dan 

Deviden Per 

Share secara 

simultan 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap Harga 

Saham. 

 

B. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil uji asumsi 

klasik, data variabel NPM, ROA, 

EPS, dan ROA telah berdistribusi 

normal, dalam model ini tidak ada 

masalah multikolinearitas, dan hasil 

uji DW juga tidak terdapat masalah 

autokorelasi, serta pada grafik 

scatterplot terlihat bahwa titik-titik 

menyebar secara acak serta tersebar 

baik di atas maupun di bawah 

angka 0 pada sumbu Y, hasil ini 

menunjukkan bahwa model regresi 

ini tidak terjadi heteroskedastisitas, 



Artikel Skripsi 

Universitas Nusantara PGRI Kediri 

 

IDA RUSDIANA | 11.1.02.01.0080 
EKONOMI - AKUNTANSI 

simki.unpkediri.ac.id    
|| 12|| 

 

sehingga dapat disimpulkan bahwa 

model ini telah memenuhi syarat 

yang ditentukan dalam penggunaan 

model regresi linier berganda, 

dengan hasil pengujian sebagai 

berikut: 

1. Berdasarkan dari hasil 

pengujian secara parsial 

menunjukkan bahwa Net Profit 

Margin tidak berpengaruh 

signifikan positif terhadap 

Harga Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

BEI. 

2. Berdasarkan dari hasil 

pengujian secara parsial 

menunjukkan bahwa Return On 

Asset tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Harga 

Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

BEI. 

3. Berdasarkan dari hasil 

pengujian secara parsial 

menunjukkan bahwa Earning 

Per Share berpengaruh 

signifikan positif terhadap 

Harga Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

BEI. 

4. Berdasarkan dari hasil 

pengujian secara parsial 

menunjukkan bahwa Devidend 

Per Share berpengaruh 

signifikan positif terhadap 

Harga Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di 

BEI. 

5. Berdasarkan dari hasil 

pengujian secara simultan (Uji 

F) menunjukkan bahwa NPM, 

ROA, EPS, dan DPS 

berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham pada 

perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI. 

Nilai R Square harga saham 

dapat dijelaskan oleh keempat 

variabel independen yaitu NPM, 

ROA, EPS, dan DPS sebesar 75%, 

sedangkan sisanya sebesar 25% 

dijelaskan oleh variabel lain di luar 

penelitian. 
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