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ABSTRAK 

     Pertumbuhan ekonomi Indonesia 50% 

ditopang konsumsi dan investasi. Hal tersebut 

sangat terkait dengan perkembangan kelas 

menengah negeri yang semakin meningkat. 

Sejalan dengan kondisi tersebut, hampir semua 

sektor industri di Indonesia  tumbuh, terutama 

sektor barang konsumsi di subsektor food and 

beverages dan farmasi. Hal ini mengakibatkan 

harga saham di BEI sangat berfluktuasi dan 

sangat sulit diprediksi oleh para investor. 

 Penelitian ini dilakukan dengan tujuan 

untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas 

yang diwakili oleh Net Profit Margin, Return On 

Asset, rasio likuiditas yang diwakili oleh 

Current Ratio dan menggunakan rasio leverage 

yang diwakili oleh Debt to Asset Ratio terhadap 

harga saham pada perusahaan food and 

beverages dan farmasi periode 2011-2013 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder dengan metode 

dokumentasi berupa laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Periode penelitian dilakukan mulai 

dari tahun 2011-2013. 

Variabel bebas dalam penelitian ini 

adalah ROA (X1), NPM (X2), CR (X3),  dan 

DAR (X4) dan harga saham (Y) sebagai variabel 

terikat. Pendekatan penelitian yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah pendekatan 

kuantitatif. Metode pengambilan sampel adalah 

purposive sampling method. Dari 25 populasi 

perusahaan food and beverages dan farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia diambil 

sebanyak 18 perusahaan. Penganalisisan data 

menggunakan bantuan program SPSS for 

windows versi 20. Pengujian hipotesis yang 

digunakan adalah uji statistik secara simultan 

(uji F)  dan uji statistik secara parsial (uji t) dan 

dengan taraf signifikan α = 5%.  

 Hasil uji secara parsial (uji t) 

menunjukkan bahwa variabel ROA,CR dan 

DAR yang mempunyai pengaruh signifikan 

terhadap harga saham signifikansi lebih kecil 

dari 0,05 yaitu sebesar 0.000, 0.023, 0.001 

Sedangkan variabel NPM secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Hasil uji secara simultan (uji F) menunjukkan 

varibel bebas ( ROA, NPM, CR, DAR) secara 

bersama-sama mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham. Dengan nilai 

koefisien sebesar 0.739, yang berarti variabel 

bebas mampu menjelaskan variasi perubahan 

variabel terikat sebesar 73.9% dan sisanya 

sebesar 26,1% dijelaskan oleh faktor lain yang 

tidak dimasukkan dalam penelitian ini. 

Berdasarkan simpulan hasil penelitian, 

maka penulis menyarankan untuk investor  

hendaknya mengandalkan ROA, CR dan DAR 

dalam menganalisis suatu harga saham dalam 

suatu perusahaan dan untuk emiten dituntut 

untuk lebih meningkatkan kinerjanya agar dapat 

meningkatkan laba. Untuk peneliti selanjutnya 

disarankan untuk memperbanyak variabel 

penelitian. 

 

Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), dan 

Debt to Asset Ratio (DAR) dan Harga Saham 
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I LATAR BELAKANG 

A. Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan ekonomi Indonesia 50% sebagian besar ditopang konsumsi dan 

investasi. Investasi di sektor industri barang konsumsi pada umumnya dapat bersifat 

jangka panjang dan akan terus tumbuh sejalan dengan pertumbuhan ekonomi. Menurut 

Tandelilin (2010:2), “Investasi adalah komitmen atas sejumlah dana atau sumber dana 

lainnya yang dilakukan pada saat ini dengan tujuan memperoleh keuntungan dimasa yang 

akan datang”.   

Sebagai investor sebelum melakukan investasi terlebih dahulu harus melihat prospek 

harga saham pada perusahaan yang akan dijadikan tempat berinvestasi. Banyak faktor 

yang dapat mempengaruhi harga saham suatu perusahaan, baik yang datang dari 

lingkungan eksternal ataupun internal perusahaan. Setiap  investor  juga akan memberikan 

penilaian yang berbeda terhadap nilai intrinsik suatu saham. Dari tujuan yang berbeda 

tersebut investor dapat melakukan analisis harga saham dengan menggunakan informasi 

yang bersifat fundamental dan teknikal. 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan 

judul : “Analisis Pengaruh Return On Asset, Net Profit Margin, Current Ratio, Dan 

Debt to Asset Ratio terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur Subsektor 

Food and Beverages dan Farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2013”. 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas, dapat diidentifikasikan beberapa 

masalah sebagai berikut : 

1. Pertumbuhan ekonomi membuat tren konsumsi di Indonesia meningkat. 

2. Kinerja saham subsektor food and beverages dan farmasi yang terus tumbuh. 

3. Investor perlu memiliki sejumlah informasi yang berkaitan dengan dinamika harga 

saham. 

4. Adanya tujuan yang berbeda yang terjadi antara dua belah pihak yaitu pihak pembeli 

saham dan pihak penjual saham 

C. Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, maka permasalahan yang akan dibahas 

dalam penelitian ini dibatasi  pada: 

1. Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham ditinjau dari rasio ROA, NPM, 

CR, dan DAR. 
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2. Penelitian ini dilakukan di Perusahaan manufaktur subsektor food and beverages 

dan farmasi yang terdaftar di BEI pada tahun 2011-2013. 

D. Rumusan Masalah 

Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Bagaimanakah pengaruh ROA secara parsial terhadap harga saham? 

2. Bagaimanakah pengaruh NPM secara parsial terhadap harga saham? 

3. Bagaimanakah pengaruh CR secara parsial terhadap harga saham? 

4. Bagaimanakah pengaruh DAR secara parsial terhadap harga saham? 

5. Bagaimanakah pengaruh ROA, NPM, CR dan DAR secara simultan terhadap harga 

saham? 

E. Tujuan Penelitian 

Tujuan  penelitian ini yakni untuk menganalisis: 

1. Pengaruh ROA secara parsial terhadap harga saham. 

2. Pengaruh NPM secara parsial terhadap harga saham. 

3. Pengaruh CR secara parsial terhadap harga saham. 

4. Pengaruh ROA, NPM, CR, dan DAR secara simultan terhadap harga saham. 

F. Kegunaan Penelitian 

1. Secara Praktis 

Bagi investor, dapat  melakukan  analisis  saham  yang  akan  diperjual-belikan  

di pasar  modal.  

2. Secara Teoritis 

Merupakan wujud dari aplikasi ilmu pengetahuan yang didapat selama 

perkuliahan. Dan dapat dijadikan sebagai bukti empiris mengenai pengaruh rasio 

keuangan terhadap harga saham  

 

II. METODE 

A. Variabel Penelitian 

1. Identifikasi Variabel Penelitian 

a. Varibel Terikat (Dependent Variable) 

Dalam penelitian ini yang menjadi variabel terikat adalah Harga Saham 

(Y). 

b. Varibel Bebas (Independent Variable)  

Dalam  penelitian ini yang menjadi variabel bebas adalah  ROA,  NPM,  

CR, dan DAR 
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2. Definisi Operasional Variabel 

a. Harga Saham (Y) 

 Harga saham  merupakan harga yang paling mudah ditentukan karena 

harga pasar merupakan harga suatu saham pada pasar yang sedang berlangsung 

b. Return On Asset (X1) 

Return On Asset adalah rasio yang memiliki kemampuan menghasilkan 

laba bersih berdasarkan tingkat asset. 

c. Net Profit Margin (X2) 

Net   Profit  Margin   merupakan   rasio   yang  digunakan   untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba pada tingkat 

penjualan. 

d. Current Ratio (X3) 

Current Ratio  merupakan perbandingan antara aktiva lancar dan 

kewajiban lancer. 

e. Debt to Asset Ratio (X4) 

Rasio ini mengukur seberapa besar seluruh hutang dijamin oleh asset 

perusahaan. 

B. Teknik dan Pendekatan Penelitian 

1. Teknik Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan adalah jenis penelitian ex-post-facto. Menurut 

Wirartha (2006:169). 

2. Pendekatan Penelitian 

Pendekatan  penelitian yang digunakan adalah pendekatan  kuantitatif.  

C. Tempat dan Waktu 

1. Tempat Penelitian 

Tempat penelitian dilakukan di Bursa Efek Indonesia. 

2. Waktu Penelitian 

Waktu penelitian adalah lima bulan terhitung mulai tanggal tanggal 1 Maret 

2015 sampai dengan  31 Agustus 2015. 

D. Populasi dan Sampel 

1. Populasi  

Dalam penelitian ini yang menjadi populasi adalah seluruh sub sektor food and 

beverage dan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2011 - 2013 yaitu sebanyak 25 

perusahaan  
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2. Sampel  

Sampel dalam penelitian ini diambil dengan menggunakan metode purposive 

sampling.   

E. Instrumen Penelitian dan Teknik Pengumpulan Data 

1. Penelitian Instrumen 

Tabel 3.3 

Penelitian Instrumen 
No. Variabel Indikator Instrumen 

1 Return On Asset (ROA) 

(X1) 

a. Laba Bersih 

b. Total Aset  
ROA =  

Laba Bersih

Total Aset
 

2. Net Profit Margin 

(NPM) (X2) 

a. Laba Bersih 

b. Penjualan 
 NPM =  

Laba  Bersih

Penjualan
 

3 Current Ratio ( CR) (X3) a. Aktiva lancer 

b. Hutang Lancar 
CR =

𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

4. Debt to Asset Ratio 

(DAR) (X4) 

a. T otal Hutang 

b. Total Aktiva 
DAR =

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 

5. Harga saham (Y) Harga Saham  Harga Penutupan (close price) 

 

2. Validasi Instrumen 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah berupa data sekunder, yaitu data 

yang diperoleh peneliti secara tidak langsung melalui media perantara.  

3. Teknik Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini teknik pengumpulan data yang digunakan adalah File Research 

(Studi Lapangan) dan Library Research (Studi Kepustakaan) 

F. Teknik Analisa Data 

1. Jenis Analisis 

a. Pengujian Asumsi Klasik 

Alat analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda, secara 

rinci dapat dijelaskan sebagai berikut : 

1) Uji Normalitas 

Menurut Ghozali (2005: 110) “Uji Normalitas bertujuan untuk menguji 

apakah dalam model regresi, variabel pengganggu atau residual memiliki 

distribusi normal”.  

2) Uji Multikolinieritas  

Menurut Ghozali (2005: 91-92) “Uji multikolinearitas bertujuan  menguji  

apakah  pada  model  regresi  ditemukan  adanya korelasi antar variabel bebas 

(independent)”.  

3) Uji Autokorelasi 

Tujuan uji autokorelasi menurut Ghozali (2005: 95) adalah : 
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Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam suatu model 

regresi linear ada korelasi antara kesalahan penggangu pada periode t 

dengan kesalahan periode t‐1 (sebelumnya).  

4) Uji Heteroskedastisitas 

Uji ini bertujuan untuk melihat apakah dalam model regresi terjadi 

ketidaksamaan variabel dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. 

b. Analisis Regresi Linier Berganda 

Teknik  analisis  data  yang  digunakan dalam penelitian ini adalah analisis 

regresi linier berganda (multiple regression analysis). Persamaan umum regresi 

dalam penelitian ini adalah  : 

 

 

c. Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

Menurut Ghozali (2005: 83) “Koefisien determinasi (R
2
) pada intinya mengukur 

seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel dependen.”  

2. Norma Keputusan 

Pengujian terhadap hipotesis dilakukan dengan cara sebagai berikut: 

a. Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t) 

Menurut  Ghozali  (2005 : 84)  “Uji  statistik  t  pada  dasarnya menunjukkan 

seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara individual dalam menerangkan  

variasi  variabel  dependen. 

b. Uji Regresi Simultan (Uji F) 

Menurut   Ghozali (2005:84) “Uji F menunjukkan apakah semua variabel 

independen yang dimasukkan dalam model mempunyai pengaruh secara bersama-sama 

terhadap variabel dependen” 

 

III. HASIL DAN KESIMPULAN 

A. Interprestasi Hasil Analisis Data 

1. Hasil Uji Asumsi Klasik 

a) Uji Normalitas 

1) Analisis grafik 

Hal ini dasar pengambilan keputusan, bahwa bentuk pola yang 

simetris, distribusi data tidak menceng ke kanan atau menceng ke kiri dan 

data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal 

Y = a + b1X1+ b2X1 + b3X3+ b4X4 + e 

;b4X4 + e 
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menunjukkan pola distribusi normal, maka model regresi memenuhi 

asumsi normalitas 

2) Analisis statistik 

Uji normalitas dengan menggunakan kolmogorov-smirnov (K-S)  

menunjukkan bahwa data residual yang diolah berdistribusi normal, hal ini 

ditunjukan tingkat signifikansi sebesar 0,819. Angka ini lebih besar dari 𝛼 

= 0,05, sehingga hasil ini menunjukkan data berdistribusi normal.  

b) Uji Multikolinieritas 

Uji asumsi klasik yang kedua adalah uji multikolinearitas. Pada model 

regresi yang baik seharusnya antar variabel independen tidak terjadi korelasi. 

Variabel ROA, NPM, CR dan DAR memiliki nilai Tolerance sebesar 0.182, 

0.186, 0.314, 0.289 yang lebih besar dari 0,10 dan VIF sebesar 5.497, 5.382, 

3.184, 3.465 yang lebih kecil dari 10. dengan demikian dalam model ini tidak 

ada masalah multikolinieritas. 

c) Uji Autokolerasi 

Diketahui bahwa hasil hitung Durbin Watson sebesar 1,685 sedangkan 

dalam tabel DW untuk “k”= 4 dan N=54 besarnya DW- tabel: dl (batas luar) = 

1,407. du (batas dalam) = 1,723. 

 4 – du = 2,277 dan 4 – dl = 2,593 Dengan demikian 1,723 < 2,277 < 

2,593, sehingga model regresi tersebut tidak terdapat masalah autokorelasi, 

maka dari perhitungan tersebut dapat disimpulkan bahwa DW-test terletak 

pada daerah uji.  

d)  Uji Heteroskedasitas 

Uji asumsi klasik yang terakhir adalah uji heteroskedastisitas. Grafik 

scatterplot terlihat bahwa titik-titik menyebar secara acak serta tersebar baik 

diatas maupun dibawah angka 0 pada sumbu Y. Dan ini menunjukkan bahwa 

model regresi ini tidak terjadi heteroskedastisitas. 

G. Hasil analisis regresi linier berganda 

Persamaan regresi linear berganda yang diperoleh dari hasil analisis yaitu 

Y = -3,105 + 2,471 ROA + 0,470 NPM + 1,325 CR + 2,668 DAR + e. 
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B. Pembahasan 

1. Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham. 

Dari hasil uji t didapat nilai probabilitas Return On Asset (ROA) lebih kecil 

dari taraf signifikasi yaitu 0,000 < 0,05. Sehingga dapat dikatakan variabel Return On 

Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

2. Pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham. 

Dari hasil uji t didapat nilai probabilitas Net Profit Margin (NPM) lebih besar 

dari taraf signifikasi yaitu 0,410 > 0,05. Sehingga dapat dikatakan variabel Net Profit 

Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

3. Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham. 

Dari hasil uji t didapat nilai probabilitas Current Ratio (CR) lebih kecil dari 

taraf signifikasi yaitu 0,023 < 0,05. Sehingga dapat dikatakan variabel Current Ratio 

(CR) berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

4. Pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap Harga Saham 

Dari hasil uji t didapat nilai probabilitas Debt to Asset Ratio (DAR) lebih kecil 

dari taraf signifikasi yaitu 0,002 < 0,05. Sehingga dapat dikatakan variabel Debt to 

Asset Ratio (DAR) berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham. 

5. Pengaruh Return On Assets, Net Profit Margin, Current Ratio dan Debt to Asset 

Ratio terhadap Harga Saham 

 Hasil dari pengujian hipotesis yang telah dilakukan, menunjukkan bahwa 

secara simultan Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio 

(CR), dan Debt to Asset Ratio (DAR)  berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Dapat diperoleh nilai signifikan Uji F sebesar 0,000 yang artinya lebih kecil dari 

tingkat signifikansi yaitu 0,05 atau 5%, sehingga dapat dikatakan bahwa secara 

simultan Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), dan 

Debt to Asset Ratio (DAR)berpengaruh signifikan terhadap harga saham.  

C. Kesimpulan 

1. Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

pada perusahaan food beverages dan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2011-2013.  

2. Net Profit Margin (NPM) secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan food beverages dan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2011-2013.  
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3. Current Ratio  (CR) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada 

perusahaan food beverages dan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2011-2013. 

4. Debt to Asset Ratio (DAR) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan food beverages dan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013. 

5. Return On Assets (ROA), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio  (CR), dan Debt to 

Asset Ratio (DAR) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada 

perusahaan food beverages dan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2011-2013. Hal ini ditunjukkan dari uji f dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 (nilai 

signifikansi < 0,05). 
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