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ABSTRAK

Globalisasi yang membentuk dan berpengaruh terhadap lingkungan usaha akan semakin
dinamis dan mengakibatkan perkembangan baru bagi pasar modal yang berada di Indonesia.
Pasar modal tumbuh menjadi salah satu instrumen yang menarik, baik bagi investor lokal
maupun investor asing. Hal ini mengakibatkan pasar modal mengalami perkembangan yang
lebih pesat. Dalam berbagai aktifitas investasi hal yang utama yang sering di pertimbangkan oleh
investor adalah return (tingkat pengembalian) yang di harapkan di masa mendatang dan resiko
tertentu yang berkaitan dengan investasi tersebut. Pada penelitian ini, variabel-variabel kinerja
keuangan perusahaan yang akan digunakan diantaranya adalah rasio likuiditas, solvabilitas,
profitabilitas, rasio aktivitas dan rasio pasar.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh rasio Kinerja Keuangan
terhadap return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. Periode
penelitian dilakukan mulai dari tahun 2011 — 2013.

Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini merupakan pendekatan
kuantitatif. Metode pengambilan sampel adalah purposive sampling method. Dari 33 populasi
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index diambil sebanyak 11 perusahaan. Variabel
bebas dalam penelitian ini adalah ROA (X3), PBV (X), dan return saham syariah (Y) sebagai
variabel terikat. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda, dengan
mempertimbangkan syarat uji asumsi klasik yaitu uji normalitas, uji multikolinieritas, uji
autokorelasi dan uji heteroskedastisitas. Pengujian hipotesis yang digunakan adalah uji statistik
secara simultan (uji F) dan uji statistik secara parsial (uji t) dan dengan taraf signifikan a = 5%.
Penganalisisan data menggunakan bantuan program SPSS for windows versi 19.

Hasil uji secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa variabel ROA (X;), PBV (X3)
berpengaruh signifikan terhadap return saham syariah. Hasil uji secara simultan (uji F)
menunjukkan varibel bebas (ROA, PBV) secara bersama-sama mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap return saham syariah. Dengan nilai koefisien sebesar 0.794, yang berarti
variabel bebas mampu menjelaskan variasi perubahan variabel terikat sebesar 22,3% dan sisanya
sebesar 77,7% dipengaruhi oleh variabel lain di luar model. Berdasarkan kesimpulan tersebut
disarankan agar investor hendaknya lebih memperhatikan variabel ROA, PBV sebagai referensi
dalam pengambilan keputusan investasi. Karena variabel tersebut mempunyai pengaruh
signifikan terhadap return saham syariah.

Kata kunci: ROA (X3), PBV (X3), dan Return Saham Syariah (Y)
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I. LATAR BELAKANG

Dalam berbagai aktifitas investasi
hal yang utama yang sering di
pertimbangkan oleh investor adalah return
(tingkat pengembalian) yang di harapkan di
masa mendatang dan resiko tertentu yang
berkaitan dengan investasi tersebut. Pada
pasar modal khususnya pada perdagangan
sekuritas, saham merupakan investasi yang
selalu di hadapkan pada berbagai macam
resiko dan Kketidak pastian yang sulit di
prediksi oleh investor.

Menurut Jhon O Gill (2006:30)
“tidak ada jaminan mengenai saham atau
perolehan kembali saham yang ditanamkan
dalam bentuk saham ini. Oleh karena itu,
investor memiliki kepentingan untuk mampu
memprediksi berapa  besar  tingkat
pengembalian investasi. Untuk mengurangi
kemungkinan resiko dan ketidak pastian
yang akan terjadi, investor memerlukan
berbagau macam informasi,baik informasi
yang di peroleh dari kinerja perusaan yang
mampu menggambarkan kondisi ekonomi
perusahaan, serta prospek pertumbuhan
perusahaan seperti kondisi ekonomi dan
politik dalam suatu Negara di masa yang
akan datang dengan lebih baik.

Tujuan berbeda juga seringkali
terjadi dalam kegiatan investasi yaitu pihak
pembeli saham menghendaki kenaikan harga
saham setelah dilakukan pembelian saham,
sedangkan pihak penjual menghendaki

terjadinya penurunan harga saham setelah

dilakukan penjualan saham. Tujuan yang
berbeda inilah yang mengakibatkan akan
terjadinya perubahan harga saham.
Mendasarkan hal tersebut di atas,
maka menarik untuk dilakukan penelitian
lanjutan baik yang bersifat pengulangan atau
replikasi maupun pengembangan mengenai
pengaruh kinerja keuangan yang tercermin
dari rasio likuiditas, solvabilitas,
profitabilitas, rasio aktivitas dan rasio pasar
terhadap return saham di Bursa Efek Jakarta
dan Bursa Efek Indonesia, khususnya
saham-saham perusahaan yang masuk dalam
kelompok perusahaan konsisten yang sudah

resmi atau go public.

II. METODE

Teknik penelitian yang digunakan

adalah  jenis  penelitian  expost-facto.
Pendekatan penelitian yang digunakan
adalah pendekatan kuantitatif. ~Tempat
dilaksanakannya penelitian ini berlokasi di
Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui alamat

website www.idx.co.id. Dalam penelitian ini

populasinya adalah perusahaan-perusahaan
yang terdaftar di JII (Jakarta Islamic Index)
pada tahun 2011 sampai 2013. Jumlah
populasi dari penelitian ini adalah 30
perusahaan. Sampel yang digunakan adalah
sebanyak 11 perusahaan yang terdaftar di
BEI. Teknik analisis menggunakan regresi

linear berganda.
I11. HASIL DAN KESIMPULAN

HASIL
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A. Hasil Analisis Data

1. Pengujian Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

Berikut hasil uji grafik histogram
dan grafik normal probability plot.

1) Analisis Grafik

Histogram

Dependent Variable: Return_Saham
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2) Analisis statistik

Tabel 4.4

Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Test

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardize
d Residual
N 33
Mean ,0000000
Normal

Parameters™® Std. ,73186629

Deviation
, 164

Most Extreme Absg!ute
Differences Positive ,164
Negative -,088
Kolmogorov-Smirnov Z ,945
Asymp. Sig. (2-tailed) ,334

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

3) Multikolinearitas

Tabel 4.5

Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients®

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
(Constant)
1 ROA ,385 2,600
PBV ,385 2,600

a. Dependent Variable: Return_Saham Syari’ah
4) Uji Autokorelasi

Tabel 4.6
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Mode R R Square Adjusted R Std. Error of Durbin-
| Square the Estimate Watson
1 A473° ,223 172 ,75587 1,818

a. Predictors: (Constant) ROA, PBV
b. Dependent Variable: Return_Saham Syari’ah

5) Uji heterokedatisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Return_Saham

Regression Studentized Residual
A S S B B
o

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 4.3
Grafik Scatterplot
Sumber: Output SPSS
2. Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 4.7
Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients?

Model Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 1,038 1,177
1 ROA 1,092 ,503
PBV ,838 ,286

a. Dependent Variable: Return_Saham

Berdasarkan tabel 4.7 di atas, maka
didapat persamaan regresi linier berganda
sebagai berikut:

Y=1,038 + 1,092 ROA + 0,838 PBV

3. Koefisien Determinasi
Tabel 4.8
Koefisien Determinasi

Model Summary®
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M R R Adjusted | Std. Error | Durbin-
d Square | R Square of the Watson
0 Estimate
el
1 473 ,223 172 , 75587 1,818
a

a. Predictors: (Constant), KURS, ROA, INFLASI, TATN,
DPR, PBV
b. Dependent Variable: Return_Saham

Pembahasan
1. Pengaruh Return On Asset (ROA)
terhadap Return Saham Syari’ah

Hasil dari pengujian hipotesis yang
telah dilakukan, menunjukkan bahwa secara
parsial Return On Asset (ROA) berpengaruh
signifikan ~ terhadap  return  saham.
Berdasarkan tabel 4.11, diperoleh thiwng >
trver Variabel Return On Asset (ROA)
sebesar 2,173 > 2,034. Sehingga dapat
disimpulkan bahwa secara parsial Return On
Asset (ROA) signifikan terhadap return
saham. Ini  Dberarti peningkatan dan
penurunan Return On Asset (ROA)
perusahaan akan bersignifikansi terhadap

return saham syari’ah perusahaan.

2. Pengaruh Price Book Value (PBV)
terhadap Return Saham Syari’ah

Dari hasil uji t padatabel 4.11 didapat
nilai probabilitas Price Book Value (PBV)
thitung > tabel SEDESAr 2,931 > 2,034. Sehingga
dapat disimpulkan variable Price Book
Value (PBV) bersignifikan terhadap Return
Saham. Menurut Darmadji dan Fakhruddin
(2006:141) Price Book Value (PBV)
merupakan nilai buku (book value) per

lembar saham menunjukkan aktiva bersih

(net asset) yang dimiliki oleh pemegang
saham dengan memiliki satu lembar saham.
Perusahaan yang mempunyai PBV tinggi
maka perusahaan dinilai bonafit atau
mempunyai  prospek bagus, hal ini
menunjukkan bahwa Price Book Value
merupakan salah satu faktor
yangbersignifikansi  terhadap  perubahan

return saham syari’ah

3. Pengaruh Return On Assets (ROA) dan
Price Book Value (PBV) terhadap
Return Saham Syari’ah

Hasil dari pengujian hipotesis yang
telah dilakukan, menunjukkan bahwa
secara simultan Return On Assets
(ROA) dan Price Book Value (PBV)
bersignifikan terhadap return saham
syari’ah. Berdasarkan tabel 4.11,
diperolehnilai  F-hitung > F-tabel
sebesar 4,316 > 3,28. Sehingga dapat
disimpulkan bahwa secara simultan
Return On Assets (ROA) dan Price
Book Value (PBV) bersignifikan
terhadap return saham syari’ah.
Dengan nilai koefisien determinasi (R
Square) sebesar 0,223 yang berarti
bahwa sebesar 22,3% return saham
bersignifikansi oleh kedua variabel
independen. Dari persentase yang
tergolong tinggi tersebut,
menunjukkan bahwa masih terdapat
pengaruh dari faktor lain yang tidak
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dimasukkan dalam penelitian ini yaitu
sebesar 77,7 %.

Kesimpulan

1. Berdasarkan hasil pengujian secara
parsial menunjukkan bahwa Return On
Asset bersignifikan terhadap return
saham pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index.

2. Berdasarkan hasil pengujian secara
parsial menunjukkan bahwa Price Book
Value bersignifikan terhadap Return
Saham Syariah pada perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index.

3. Berdasarkan hasil pengujian secara
simultan menunjukkan bahwa Return On
Asset dan Price Book Value bersignifikan
terhadap Return Saham Syariah pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index.

4. Nilai R Square return saham dapat
dijelaskan oleh kedua  variabel
independen yaitu Return On Asset dan
Price Book Value sebesar 22,3 %. Hal ini
menunjukkan bahwa masih terdapat
pengaruh dari faktor lain yang tidak
dimasukkan dalam penelitian ini sebesar
77,7 %.

Saran

1. Bagi Investor
Bagi investor, hasil penelitian ini
diharapkan dapat memberikan informasi
yang bermanfaat dalam pengambilan

keputusan berinvestasi. Diharapkan juga

dalam pengambilan keputusan hendaknya
tidak hanya mengandalkan data mengenai
Kinerja Keuangan saja, tetapi perlu juga
memperhatikan faktor-faktor lain dan
rasio-rasio lain yang hubungan dengan
Return Saham Syariah.

2. Bagi Emiten
Perusahaan  dituntut  untuk  lebih
meningkatkan Kinerjanya agar dapat
meningkatkan laba, karena apabila laba
tinggi diharapkan dividen yang akan
dibagikan juga akan meningkat sehingga
investor akan semakin tertarik untuk
menanamkan modalnya.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Bagi penelitian selanjutnya diharapkan
memperbanyak variabel atau penggunaan
variabel lain. Dan juga memperbanyak
sampel penelitian agar hasil penelitian
tentang return saham syariah menjadi

lebih tepat dan akurat.
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