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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan
dividen pada perusahaan manufaktur merupakan beberapa indikator penilaian bagi investor
terhadap nilai suatu perusahaan. Faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen antara lain
adalah rasio Earning Per Share, Return On Asset, Return On Equity, dan Net Profit Margin.

Teknik pengambilan sampel yang dilakukan adalah purposive sampling. Data sekunder
diperoleh dari publikasi kinerja perusahaan yang diperoleh dari situs resmi BEI vyaitu
www.idx.co.id. Jumlah sampel yang di ambil sebanyak 24 perusahaan dari 138 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI selama periode 2010 s/d 2012. Teknik analisis yang digunakan
adalah analisis regresi linier berganda, dengan terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik yang
meliputi uji normalitas, uji multikolonieritas, uji autokorelasi dan uji heteroskedastisitas.
Pengujian hipotesis yang digunakan adalah uji statistik secara parsial (uji t) dan uji statistik
secara simultan (uji F) yang diuji menggunakan alat bantu SPSS v.20 for windows.

variabel Earning Per Share tidak berpengaruh secara parsial yang signifikan terhadap
kebijakan deviden yang diukur dengan Devidend Payout Ratio. Sedangkan variabel Net Profit
Margin, Return On Asset , Return On Equity berpengaruh signifikan secara parsial terhadap nilai
Devidend Payout Ratio. Hasil pengujian hipotesis secara simultan menunjukkan variabel
Earning Per Share, Return On Asset, Return On Equity, dan Net Profit Margin Terhadap
Devidend Payout Ratio.
Atas dasar hal tersebut, maka penulis menyarankan dalam pengambilan keputusan hendaknya
tidak hanya mengandalkan data analisis yang dilihat dari factor-faktor tersebut saja, tetapi perlu
juga memperhatikan faktor lain dalam rasio-rasio keuangan lainnya yang tentu saja berhubungan
dengan pengaruhnya terhadap nilai perusahaan

Kata kunci : Earning Per Share, Return On Asset, Return On Equity, dan Net Profit
Margin , Devidend Payout Ratio
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LATAR BELAKANG

Kemajuan perekonomian dan
semakin berkembang pesatnya pasar
modal di Indonesia dewasa ini telah
banyak menarik investor baik asing
maupun lokal untuk berinvestasi di
pasar modal. Prospek perekonomian
yang dipandang cerah akan dapat
memberikan return atau imbal balik
atas modal yang ditanamkan oleh para
Pasar

investor kepada perusahaan.

modal sendiri merupakan tempat
dimana diperjual-belikan efek seperti
saham dan obligasi.

Dalam hal ini kebijakan dividen
(Devidend Policy) yang telah ditetapkan
oleh suatu perusahaan menjadi masalah
yang menarik karena menjadi salah satu
faktor yang dapat memenuhi harapan
pemegang saham yakni pembagian
keuntungan (dividen) yang diperoleh
perusahaan kepada pemegang saham.
Salah satu ukuran kinerja perusahaan
dilihat  pada

dapat kemampuan

perusahaan menghasilkan
laba/profitabilitas. Profitabilitas sendiri
dapat diukur dengan Net Profit Margin,
Return On Equity dan Return On Asset.
Net profit margin yang mewakili
profitabilitas digunakan untuk melihat
keuntungan

yang dapat diperoleh

perusahaan dalam hubungannya
dengan penjualan setelah menghitung

seluruh biaya dan pajak penghasilan.

Meningkatnya penjualan akan

mempengaruhi laba yang diperoleh,

semakin tinggi margin laba bersih

semakin bagus karena itu berarti

perusahaan  mampu  menghasilkan
tingkat keuntungan yang tinggi dan
diharapkan perusahaan juga bisa
membagikan dividen yang tinggi pula
untuk pemegang saham (BEI, 2012).
Rasio-rasio  keuangan yang
meliputi Net Profit Margin, Earning
Per Share, Return On Equity dan
Return On Asset lebih sering digunakan
oleh pemegang saham untuk
menganalisis Devidend Payout Ratio
karena  mencerminkan  presentase
tingkat pengembalian atas investasi atau
modal yang ditanamkan  dalam
perusahaan.
Berdasarkan permasalahan di
atas, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dan mengambil

Faktor-faktor

judul

yang
Kebijakan Dividen

“Analisis
Mempengaruhi
pada Perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2010-2012”.

METODE
Dalam penelitian ini

menggunakan  teknik  eksperimen,
Menurut
(2013:107),

dapat

pendapat Sugiyono

penelitian  eksperimen

diartikan  sebagai metode
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penelitian yang digunakan untuk analisis statistik yang salah satunya
mencari pengaruh perlakuan tertentu dapat dilihat melalui Kolmogorov-
terhadap yang lain dalam kondisi yang Smirnov  test  (K-S). Dasar
terkendalikan.  Menurut  pendapat pengambilan keputusan dalam uji K-S
Arikunto  (2010:9).  “Eksperimen adalah sebagai berikut :

adalah suatu cara untuk mencari 1. Apabila probabilitas uji K-S
hubungan sebab akibat (hubungan signifikan secara statistik (<0,05)
kausal) antara dua faktor yang sengaja maka Ho ditolak dan H, diterima
ditimbulkan oleh peneliti dengan yang berarti data terdistibusi tidak
mengeliminasi atau mengurangi atau normal.

menyisihkan faktor — faktor lain yang 2. Apabila probabilitas uji K-S tidak
mengganggu”. Instrumen yang signifikan statistik (>0,05) maka
digunakan dalam penelitian ini adalah Hoditerima dan H, ditolak, yang
kuesioner. Teknik analisis data yang berarti data terdistibusi normal
digunakan adalah  regresi linear Berikut hasil uji analisis
berganda. statistik Kolmogorov-Smirnov test

(K-S) dengan menggunakan taraf

I1l. HASIL DAN KESIMPULAN signifikan sebesar 0,05 atau 5%,
1. Uji Normalitas ditunjukkan pada tabel 4.6
Menurut Ghozali Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Test
(2010:111-114)  “Uji  normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
bertujuan unuk menguji apakah dalam Unstandardized
model regresi, variabel pengganggu Residual
atau residual memiliki distribusi N 2
normal”. Model regresi yang baik Normal b Mean 0000000
adalah mempunyai distribusi data rerameters Std'__ 1.19092744
Deviation
normal atau mendekati normal. Ada Most Extreme Absollte 131
dua cara untuk mendeteksi apakah Differences Positive 114
residual berdistribusi normal atau Negative 131
tidak yaitu dengan melalui analisis Kolmogorov-Smirnov Z 1.115
grafik dan analisis statistik. Asymp. Sig. (2-tailed) 167
Analisis Statistik a. Test distribution is Normal.
Untuk mendeteksi normalitas b. Calculated from data.
data dapat dilakukan pula melalui Sumber : Output SPSS
YULIANA. NPM.09.1.01.04.0126 simki.unpkediri.ac.id
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1.2 Uji Multikolonieritas
Menurut Ghozali (2010:110),

13

uji ~ multikolonieritas ~ bertujuan
menguji apakah pada model regresi
ditemukan adanya korelasi antar
variabel bebas (independen)”. Dengan

dasar pengambilan keputusan sebagai

hasil uji Durbin Watson (DW
ditunjukkan pada Tabel 4.8 dibawah ini.

Hasil Uji Autokorelasi

test)

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square . D
Square the Estimate
1 .382°% .146 .095 1.22596

Sumber : Output SPSS

Analisis Regresi Linier Berganda

berikut :

1. Nilai VIF di atas 10 dan nilai
tolerence di bawah 0,10
menunjukkan adanya

multikolinieritas.

2. Nilai VIF di bawah 10 dan nilai

tolerence di
menunjukkan

multikolinieritas.

Hasil Uji Multikolonieritas

atas

0,10

tidak

adanya

Teknik  yang dalam

penelitian ini adalah persamaan

digunakan
regresi
linear berganda dengan menggunakan 4
(tiga) variabel independen dan 1 (satu)
variabel dependen. Untuk mengetahui ada
atau tidaknya pengaruh variabel independen
dengan variabel dependen menggunakan
metode regresi linear berganda yang
menggunakan alat bantu SPSS (Statistical
Product and Service Solution) versi 19. Hal
ini dapat dinyatakan dalam persamaan

sebagai berikut :

Y=a+bi Xi+by Xo +b3 X5+ by X4 +6

Collinearity Statistics
Model
Tolerance VIF
(Constant)
NPM 362 2.764
1 EPS 555 1.802
ROA 277 3.609
ROE 624 1.601]
Sumber : Output SPSS
1.3 Uji Autokorelasi
Menurut Ghozali (2010:95), “uji

autokorelasi  bertujuan

untuk  menguji

apakah dalam suatu model regresi linear ada
korelasi antara kesalahan penggangu pada
periode t dengan kesalahan periode t-1
(sebelumnya)”. Model regresi yang baik

adalah yang bebas autokorelasi. Berikut ini

Keterangan :

Y = Deviden Payout Ratio

a = Konstanta

by by bs by = Koefisien regresi

X1 = Net Profit Margin (NPM)
X = Earning Per Share (EPS)
X3 = Return On Asset (ROA)
X3 = Return On Equity (ROE)
e = Error
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Perhitungan analisis regresi dapat
dilihat pada Tabel 4.9 sebagai berikut :

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda

Unstandardize | Standardized
d Coefficients | Coefficients
Std.
Model B Error Beta
1 (Constant) 4.228| .608
NPM .009| .030 .059
EPS -.011] .006 -.278
ROA .320[ .300 .229
ROE -.249| .104 -.340

a. Dependent Variable: DPR

Sumber : Output SPSS
3. Koefisien Determinasi (R?)

Menurut Ghozali (2010:83),
“koefisien determinasi (R?) pada intinya
mengukur seberapa jauh kemampuan model
dalam  menerangkan variasi  variabel
dependen  yang dinyatakan ~ dalam
persentase”.  Berikut  hasil  koefisien
determinasi dapat dilihat pada Tabel 4.10 :

Tabel 4.10

Koefisien Determinasi

Model R R Square [Adjusted R Square

1 .382° 146 .095
Sumber : Output SPSS

KESIMPULAN
1. Pengaruh Net Profit Margin terhadap
Devidend Payout Ratio.
Berdasarkan pengujian hipotesis 1
menunjukkan bahwa Net Profit Margin

tidak berpengaruh signifikan secara

parsial terhadap Devidend Payout Ratio.
Nilai Net Profit Margin tersebut
menjadi pertimbangan investor dalam
menilai Kinerja perusahaan

Pengaruh Earning Per Share terhadap
Devidend Payout Ratio.

Earning Per Share merupakan
bentuk pemberian keuntungan yang
diberikan kepada pemegang saham per
lembar yang dimiliki, jadi hasil analisis
menunjukkan bahwa tinggi rendahnya
Earning Per Share perusahaan tidak
berarti mempengaruhi besar kecilnya
pembayaran dividen.

Pengaruh Return On Asset terhadap
Devidend Payout Ratio

Berdasarkan pengujian hipotesis 3
menunjukkan bahwa Return On Asset
tidak berpengaruh signifikan secara
parsial terhadap Devidend Payout Ratio.
Pengaruh Return On Equity
berpengaruh terhadap Devidend
Payout Ratio

Berdasarkan pengujian hipotesis 4
menunjukkan bahwa Return On Equity
berpengaruh signifikan secara parsial
terhadap Devidend Payout Ratio.
Meningkatnya  nilai  ROE  akan
mempengaruhi investor dalam
menanamkan modalnya ke perusahaan.

Berdasarkan hasil penelitian dan
kesimpulan diatas, maka saran dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:
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1. Bagi Investor
Penelitian ini  diharapkan
dapat menambah pengetahuan bagi
para investor atas informasi kinerja
keuangan dengan tujuan untuk dapat
lebih transparan dalam
mengungkapkan informasi
perusahaannya, sehingga akan lebih
membantu para pengambil keputusan
dalam mengantisipasi kondisi yang
semakin berubah terutama berkaitan
dengan kinerja perusahaan.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini  diharapkan
menjadi sumber informasi apabila
perusahaan dalam menilai
karakteristik para investor dalam
mengambil keputusannya, tentunya
diharapkan temuan hasil penelitian
ini dapat dijadikan suatu alternatif
pilihan dan pertimbangan bagi pihak
perusahaan dalam mengambil suatu
keputusan manajerial.
3. Bagi Penelitian Selanjutnya
Hasil dari penelitian ini
diharapkan dapat dipergunakan oleh
pihak-pihak lain yang
berkepentingan khususnya
mahasiswa baik digunakan sebagai
referensi maupun sebagai bahan teori

bagi kegiatan penelitian selanjutnya.
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